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Poudarki iz poslovanja

Skupina SlJ: Pomembnejsi kazalniki poslovanja

Enota mere 1-6 2014 1-6 2015 1-6 2016

Financni podatki

Cisti prihodki od prodaje 000 EUR 377.033 364.680 413.898
lzvoz % 86,3 87,8 81,0
Dobicek iz poslovanja 000 EUR 27.194 21.731 33.828
EBIT marza % 7,2 6,0 8,2
EBITDA 000 EUR 47.005 41.301 60.090
EBITDA mariza % 12,5 11,3 14,5
Poslovni izid pred obdavditvijo 000 EUR 21.470 15.215 24.065
Cisti poslovni izid 000 EUR 18.863 15.518 24.569
Denarni tok iz poslovanja 000 EUR 20.524 11.419 26.278
Nalozbe 000 EUR 12.563 33.450 40.393
Odlivi za nalozbe 000 EUR 14.475 35.017 51.449

Izkaz financnega polozZaja na dan 30. junij

Skupaj sredstva 000 EUR 801.191 831.359 1.119.461

Kapital 000 EUR 342.605 360.067 389.132

Zaposleni na dan 30. junij

Stevilo zaposlenih 3.133 3.142 6.993

Kljucéni poudarki iz poslovanja

Povecanje prihodkov za 49,2 milijona evrov

Povecanje prihodkov za 13,5 odstotka je odraz pripojitve Skupine Perutnina Ptuj* (vkljucena v izkaze
od marca 2016 dalje) in druzbe Sistemska tehnika (vklju¢ena v izkaze od januarja 2016 dalje), ki se je
skupaj z druzbama NozZi Ravne in Serpa preoblikovala v druzbo Ravne Systems. Tako metalurska kot
prehrambna dejavnost belezita rahel padec prihodkov zaradi presezne ponudbe in posledi¢no padca
trznih cen, ki pa jima ga je skoraj v celoti uspelo nevtralizirati z usmeritvijo na nove trge, povecanjem
prodanih kolicin ter viSjim deleZzem proizvodov z visoko dodano vrednostjo.

1 V nadaljevanju Skupina PP.
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Skupina SlJ: Prihodki od prodaje (v milijonih evrov) in
Cista donosnost prihodkov od prodaje (v odstotkih)

3110

- Prihodki od prodaje Cista donosnost prihodkov
od prodaje (ROS)

Znizanje deleza izvoza na 81 odstotkov
DeleZ izvoza v prehrambni dejavnosti je 65,5 odstotka (rast 0,4 odstotne tocke glede na prvo
polletje leta 2015) in je bistveno niZji od deleza v metalurski dejavnosti (85 odstotkov), kar je
glavni razlog za znizanje deleza izvoza celotne Skupine SlJ. Tako metalurski kot prehrambni del
poslovanja tezita k Siritvi poslovanja na tuje trge, zato pri¢akujemo, da se bo delez izvoza v
prihodnosti poveceval.

Povecanje dobickonosnosti poslovanja (povecanje EBITDA za 45,5 odstotka)

Na rast EBITDA v visini 18,8 milijona evrov je, poleg pripojitve Skupine PP in druzbe Sistemska
tehnika, vplivala povecana dobickonosnost poslovanja tako v metalurSkem kot v prehrambnem
delu skupine, ki omogoca intenzivno vlaganje v rast in razvoj skupine tudi v prihodnje. Dosezena
EBITDA marza za celotno Skupino SlJ v visini 14,5 odstotka obcutno presega povpre¢no marzo
tako v metalurski kot v prehrambni dejavnosti na globalni ravni.
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Skupina SlJ: EBITDA (v milijonih evrov) in EBITDA marza (v odstotkih)

470

EBITDA marza

Povecanje nalozb za 16,4 milijona evrov
Kontinuirano vlaganje v rast in razvoj omogoca Skupini SlJ izdelavo novih proizvodov visje dodane
vrednosti ter povecanje prisotnosti na nisnih trgih, kjer so cenovna nihanja manjsa, povprasevanje
pa stabilno (primer iz metalurske dejavnosti: segment specialne debele plocevine, v katerem bo
Skupina SlJ povecevala svojo prisotnost po nalozbi v novo linijo za toplotno obdelavo v druzbi
Acroni). Nalozbe v nova podjetja in s tem Siritev portfelja proizvodov zagotavljajo zniZanje trznih
tveganij, hkrati pa vstop na nove trge in priblizevanje kon¢nim uporabnikom.
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Skupina SlJ: Amortizacija in pokritje nalozb z amortizacijo (v milijonih evrov)

Amortizacija - Odlivi za nalozbe

V prvi polovici leta 2016 je Skupina SIJ nadaljevala intenzivne nalozbe v posodobitev in nakup
proizvodne opreme, saj lahko le tako zagotavlja visoko kakovost proizvodov in sledi vse visjim
zahtevam kupcev. Odlivi za nalozbe dosegajo kar dvakratnik strosSkov amortizacije in predstavljajo
83 odstotkov vseh nacrtovanih odlivov za nalozbe v letu 2016.
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Nagovor
predsednika uprave

Spostovani delnicarji, poslovni partnerji in sodelavci Skupine SlJ,

v prvih Sestih mesecih leta 2016 je Skupina SlJ poslovala zelo stabilno in uspesno ter Se napre;j
rasla. Dvomestne Stevilke rasti (prihodki, dobickonosnost poslovanja — EBITDA in Cisti dobicek) Se
enkrat potrjujejo pravilnost zastavljene strategije razvoja metalurskega dela skupine (povecanje
deleza izdelkov z visoko dodano vrednostjo, neprestana optimizacija proizvodnega miksa) kot tudi
upravi¢enost prevzemnih aktivnosti, ki smo jih izvajali v zadnjem letu — prevzem Sistemske tehnike
ter Siritev v prehrambno dejavnost (lastniski vstop v Skupino PP).

V tem obdobju nam je kljub negativnim trznim razmeram uspelo povecati operativno
dobickonosnost poslovanja, izrazeno v kazalniku poslovnega izida iz poslovanja pred amortizacijo
(EBITDA) in EBITDA marze, ki je zrasla za 3,2 odstotne tocke na 14,5 odstotkov. S tem Se naprej
utrjujemo naso globalno konkurencnost. Cenovne pritiske v obeh dejavnostih — metalurski in
prehrambni — uspesSno kompenziramo z osredotocenostjo na optimizacijo proizvodnih procesov,
znizevanjem nabavnih stroSkov in usmerjenostjo v trzenje proizvodov z visjo dodano vrednostjo,
pri katerih dosegamo visje marze, hkrati pa so tudi manj podvrZeni cenovnih nihanjem.
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Nadaljujemo novi naloZbeni cikel (obdobje 2015-2020), v katerem izvajamo predvsem nalozbe za
ohranitev nase konkurencénosti tudi v prihodnosti. Omogoc¢ajo nam povecevanje trznega deleza v
segmentih, v katerih do sedaj nismo bili ob¢utneje prisotni (npr. specialna debela plocevina), oziroma
izboljSevanje operativne ucinkovitosti in krepitev cenovne konkurencnosti. Te aktivnosti se odrazajo
skozi povecane odlive za nalozbe — 51,5 milijonov evrov v prvi polovici leta, kar je vecji del odlivov za
nalozbe (83 odstotkov), ki smo jih nacrtovali letos.

Konkurencni ostajamo tako z vidika operativnega poslovanja kot tudi trznega pozicioniranja. Na
trenutno najpomembnejsem podrocju metalurske dejavnosti, pri nerjavni debeli plocevini, krepimo
trzni delez — v prvi polovici leta 2016 smo dosegli rast trznega deleza v EU za 1 odsotno tocko na

30 odstotkov, s ¢imer utrjujemo poloZaj vodilnega proizvajalca. Vodilni poloZaj na trgih Slovenije in
drugih trgih v regiji pa ohranja tudi prehrambna dejavnost nase skupine. Delez izvoza Skupine SlJ se
je sicer znizal na 81 odstotkov, kar je neposredna posledica konsolidacije rezultatov Skupine PP (ki
ima niZje deleZe izvoza zaradi prisotnosti lastne proizvodnje na klju¢nih trgih v regiji jugovzhodne
Evrope) ter pripojitve Sistemske tehnike, ki pomemben del prihodkov od prodaje ustvari v Sloveniji.

V drugi polovici leta nac¢rtujemo nadaljevanje pozitivhega trenda poslovanja. Med klju¢nimi dejavniki
bo uspesen zagon nove linije za toplotno obdelavo v druzbi Acroni (nalozba v skupni vrednosti

32 milijonov evrov), s katero bomo obcutno povecali proizvodnjo specialne debele plocevine,
proizvodnega programa, za katerega naértujemo rast trznega deleZa v Evropi. Se naprej bomo
ohranjali fleksibilnost ter hodili po skrbno nacrtovani poti, svojim ciljem naproti.

Predsednik uprave
Anton Chernykh

A



(XX J POROCILO O POSLOVANIJU

SIJ SKUPINE SIJ IN DRUZBE SIJ D.D.

V PRVEM POLLETJU LETA 2016

Izkaznica Skupine SlJ

Skupina SlJ, ki obsega metalursko in prehrambno dejavnost, je sestavljena iz petih medsebojno
integriranih poslovnih podrocij.

Skladno z dolgoroc¢no razvojno strategijo nacrtujemo nadaljnjo krepitev in razvoj obstojece
vertikalno integrirane strukture. Razprsenost poslovnih podrocij prinasa Stevilne poslovne priloZznosti
za nabavo in prodajo, zviSuje dodano vrednost, izdatno vpliva na ucinkovito optimizacijo proizvodnih
procesov znotraj skupine in zmanjsSuje nekatera poslovna tveganja.

Programska struktura skupine
V obvladujoci druzbi SlJ d.d. so centralizirane naslednje poslovne funkcije skupine:

1. stratesko vodenije in sprejemanje strateskih odlocitev;

2. postavitev enotnih izhodiS¢ za pripravo strateskih nacrtov:

a. strateski razvojni nacrti,

b. letni nacrtj,

c. mesecni operativni nacrti;

nabava strateskih surovin;

nacrtovanje in usklajevanje proizvodnje in prodaje;

marketing in promocija prodaje proizvodov ter vodenje in usklajevanje cenovne politike;
optimizacija tehnoloskih procesov in izboljSevanje energetske ucinkovitosti;

izvajanje pravnih storitev pri pogajanjih in sklepanju pogodb;

IT in vzdrZevanje programske opreme;

Lo by B = 08

nacrtovanje financiranja in pridobivanje dolzniskih virov financiranja;
10. korporativno komuniciranje;

11. HR.
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Organizacijska

struktura Skupine SU*

Acroni (SI) Zelezarna Jesenice (S)

KOPO International (US)

Serpa (Sl)

Metal Ravne (SI) 89.72 %
b (]

Ravne Steel Center (SI)
22,7 %

Ravne Knives UK (GB)

Ravne Knives UK (North)
(GB)
Nozi Ravne (SI)

Ravne Knives USA (US)

Ravne Systems (Sl)

Elektrode Jesenice (SI) 89.73 %

Suz (l)

|

sij’ \ skupina

Dankor (HR)

ZIP Center (SI) B %
(1]

Odpad Pivka (SH)
74,9 %

Metal-Eko Sistem (RS)
70%

-
(%)
o
=
>
<
wl
(]
<
z
(%)
oc
>
-
<
-
Ll
=

TOPMetal (BA)
51%

Ravne Steel Deutschland
(DE)

Ravne steel center (SI)
77,3 %

*OPOMBE:
DruZba Ravne Steel Center je v 100-odstotni lasti
druzb v skupini. Poleg vecinskega druzbenika SIJ
d.d., ki je oznacen v tabeli, je druzbenik tudi Metal Griffon&Romano (IT)
Ravne, ki ima 22,7 odstotka glasovalnih pravic.
Likvidaciji druzb Acroni Deutschland in Acroni Italia
sta se zaceli Ze v letu 2013, zato nista oznaceni v Niro Wenden (DE)
tabeli. Postopka Se nista zakljucena. 85 %

Sidertoce (IT)

SlJ Steel
(Shanghai) Co. (CN)

DruZbe brez oznacenega odstotka lastnistva so v SlJ Asia (DE)
100-odstotni lasti SIJ d. d.ali njenih hcerinskih druzb.
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Organizacijska

struktura Skupine SIJ
Perutnina Austria (AT)

Perutnina Ptuj (BiH)

Perutnina Ptuj (MK)

Perutnina Romania (RO)

PP Nepremicnine (SI)

Gradbeni remont (SI)

Ptujska klet (SI)

PP BRO ZIVA (RS) 60 %

PP Gostinstvo (SI)

PP Energija (SI)

sij’ \ skupina

23,95 %

(Perutnina Ptuj d.d.)

Perutnina Ptuj - BH (BiH)
55 %
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PP S Srbac (BiH)

Perutnina Ptuj-PIPO (HR)
99,96 %

PP-Agro (SI)

Perutnina Ptuj-Topiko (RS)
99,98 %

Veterinarska ambulanta
PP (SI) 45 %

DruZbe brez oznacenega odstotka lastnistva so v PP Ml Zalog (SI)
100-odstotni lasti SIJ d. d. ali njenih hcerinskih druZb.

Kulinarika & Ketering (SI)
76 %

Eko Energija d.o.0. (HR)

Top-Veterina (RS)
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Izkaznica obvladujoce druzbe SUJ d.d.

Osnovni podatki o druzbi SUJ d.d.

Naziv:
SlJ — Slovenska industrija jekla, d.d.

Kratki naziv:
SiJ d.d.

Sedei:
Gerbiceva ulica 98, 1000 Ljubljana, Slovenija

Osnovna dejavnost:
70.100 Dejavnost uprav podjetij

Stevilka vlozka:
SRG 1/03550/00, Okrozno sodisc¢e v Ljubljani

Datum vpisa:
22.2.1995

Registrirani vpoklicani kapital:
145.266.065,76 EUR

Stevilo delnic:
994.616 navadnih kosovnih delnic

Lastnistvo:

e 72,22 odstotka — DILON, d.o.0., Gerbiceva ulica 98, Ljubljana

e 25,00 odstotka — Republika Slovenija, Gregorciceva ulica 20, Ljubljana
e 0,00 odstotka (10 delnic) — Unior d.d., Kovaska cesta 10, Zrece

e 2,77 odstotka — lastne delnice

Maticna stevilka:
5046432

Davcna Stevilka:
S151018535
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Glavna dejavnost druzbe je »dejavnost uprav podjetij«, med drugimi registriranimi dejavnostmi
pa so pomembnejse Se:

e druge nerazvrscene dejavnosti financnih storitey,
razen zavarovalnistva in dejavnosti pokojninskih skladov;

¢ racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanije;

¢ dejavnost stikov z javnostjo.

Druzba SlJ d.d. za Skupino SlJ opravlja storitve svetovanja pri sprejemanju strateskih in operativnih
odlocitev, pri ¢emer se dolocene naloge izvajajo centralizirano, dolocene pa deljeno ali skupaj z
druzbami. Druzba SlJ d.d. opravlja tudi naloge, ki so neposredno povezane s poslovnimi procesi
odvisnih druzb.

Organi vodenja in nadzora
Uprava druzbe SIJ d.d.:

Predsednik uprave: Anton Chernykh
Clan uprave: Igor Malevanov

Nadzorni svet druzbe SIJ d.d.:
Predsednik nadzornega sveta: Andrey Zubitskiy

Namestnik predsednika nadzornega sveta: Janko Jenko

Clani nadzornega sveta: Tomaz Stare, Evgeny Zverev,
Denis Mancevic, Sergey Frolov, Sergey Cherkaev
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PomembnejsSi poslovni dogodki in dosezki
Skupine SlJ v prvem polletju leta 2016

Januar

Odvisna druzba NoZi Ravne je v zacetku leta
2016 pridobila soglasje Agencije za varstvo
konkurence Republike Slovenije za dokoncanje
prevzemnega postopka druzbe Sistemska
tehnika. Slednja je 18. januarja 2016 svoje ime
spremenila v Ravne Systems d.o.o. Hkrati so
intenzivno potekale tudi aktivnosti za zdruzitev
druzb (nekdanja) Sistemska tehnika, NoZi Ravne
in Serpa.

Skupscina delnicarjev Perutnine Ptuj d.d. je 22.
januarja 2016 soglasno potrdila novo upravo
druzbe v sestavi: Tibor Simonka, Viacheslav
Korchagin, dr. Roman Glaser in Tone Ceh.
Skupscina je dala nadzornemu svetu soglasje,
da za predsednika uprave imenuje Tiborja
Simonko. Po majskih spremembah statuta je
bilo Stevilo clanov uprave zmanjSano na dva, in
sicer Tiborja Simonko, kot predsednika uprave,
ter Viacheslava Korchagina, kot ¢lana uprave,
odgovornega za finance, ekonomiko, kontroling
in nabavo.

V zacetku leta je Ministrstvo za izobraZevanje,
znanost in Sport RS potrdilo program srednjega
tehni¢nega in strokovnega izobrazevanja
metalurski tehnik. Skupina SlJ si je mocno
prizadevala za ponovno vzpostavitev in
posodobitev izobrazevanja za ta izjemno
deficitaren poklic. Skupina spodbuja mlade

k vpisu v program metalurski tehnik tudi z
razpisom 15 stimulativnih kadrovskih stipendij
v druzbi Metal Ravne. Skupina SlJ je za Solsko
leto 2016/2017 skupno sicer razpisala 45
kadrovskih Stipendij.

Marec

2. marca 2016 smo uspesno zakljucili prevzemni
postopek za odkup delnic druzbe Perutnina
Ptuj d.d. Druzba SlJ d.d. je ponudbo objavila
24. decembra 2015. Ponudbo je sprejelo

2.348 imetnikov vrednostnih papirjev, ki so

bili skupaj imetniki 2.846.733 oziroma 26,09
odstotka delnic ciljne druzbe z oznako PPTG.
Skupaj s 5.000.000 delnicami druzbe Perutnina
Ptuj d.d., ki jih je SIJ d.d. imela v lasti na dan
objave prevzemne ponudbe, in s 603.184
delnicami ciljne druzbe, ki so bile na dan objave
prevzemne ponudbe v lasti druzbe Holding
PMP, je druzba SlJ d.d. s prevzemom (posredno
in neposredno) pridobila 77,43 odstotka vseh
izdanih delnic Perutnine Ptuj d.d.

April

Perutnina Ptuj je s sindikatom bank podpisala
pogodbo za sindicirano posojilo v visini 73
milijonov evrov z rocnostjo sedem let. S tem

so prenehala veljati vsa dolocila sporazuma

o finanénem prestrukturiranju MRA (Master
Restructuring Agreement), ki je bil dogovorjen pred
dokapitalizacijo druzbe. Pomembni koraki v smeri
finan¢ne stabilizacije Skupine PP bodo refinanciranje
obstojecih financnih obveznosti odvisnih druzb,
financiranje sezonskega obratnega kapitala in
Crpanje odobrenih limitov glede na potrebe.

Skupina SlJ je podpisala pogodbo za nakup
51-odstotnega lastniskega deleza v druzbi ORO
MET, s ¢Cimer uresni¢ujemo strategijo nadaljnje
vertikalne Siritve vzdolz verige vrednosti proti
koncnemu kupcu. Druzba ORO MET je specializirana



Sij

za izdelavo standardnih in nestandardnih orodnih
plosc¢ in CNC-obdelanih orodnih plos¢ in sodi med
najhitreje rastoca slovenska podjetja v tej panogi
(13,8-odstotna EBITDA marza) s potencialom za
Siritev dejavnosti v tujino.

Skupina SlJ je aprila predstavila ozaves¢evalno
kampanjo o varnosti in zdravju pri delu. S celoletno
kampanjo pod sloganom "Znamo varno, zmoremo
zdravo" sledimo dobrim praksam in smernicam
Svetovnega jeklarskega zdruZzenja (World Steel
Associaton) in nadgrajujemo svoja dosedanja
prizadevanja za vzpostavitev Se varnejsega in bolj
zdravega okolja za vse zaposlene.

Maj

Druzbeno odgovorno ravnanje je temelj nase
dolgorocne strategije trajnostnega razvoja. Tako
je Skupina SlJ Univerzitetnemu rehabilitacijskemu
institutu Soca (URI — Soca) v okviru dolgoro¢nega
sodelovanja namenila novo donacijo v vrednosti
45.000 evrov. Najvedji del sredstev smo darovali
za nakup naprave Innowalk Pro Small za trening
hoje, krepitev misicne moci in pridobivanje
splosne telesne zmogljivosti.

27. maja 2016 je izredna skupscina delnicarjev
potrdila spremembo statuta Perutnine Ptuj d.d.
in imenovala nove Clane nadzornega sveta.

Junij

Skupina SlJ je na razglasitvi najboljsih inovacij

v okviru obmocnih zbornic GZS za Gorenjsko

in Korosko, 31. maja oziroma 2. junija, prejela
kar Sest priznanj — pet zlatih in eno srebrno. Tri
zlate regijske inovacije so se uvrstile v nadaljnje
tekmovanje na nacionalni ravni. Druzba Acroni
je bila uradno prepoznana kot najbolj inovativno
podjetje na Gorenjskem.
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Perutnina Ptuj je 4. junija Ze Stirinajsti¢ zapored
organizirala tradicionalni kolesarski Poli maraton.
Na eni najmnozi¢nejsih prireditev v Sloveniji je
sodelovalo 4.000 kolesarjev vseh generacij.

Skupina SlJ je v Nemciji prevzela podjetje MWT
Meyer GmbH, specializirano za razrez in prodajo
orodnih ter drugih specialnih jekel. Gre za
uveljavljenega dobavitelja jekla industrijskim
proizvajalcem (predvsem orodjarnam), ki
delujejo na obmocju Bavarske ter dezele Baden-
Wirttemberg. V podjetju MWT smo prepoznali
pomembno priloZnost za krepitev prodajnih poti
na nemskem trgu, zagotavljanje boljSe oskrbe
kupcev ter uresnievanje strategije vertikalne
integracije skupine. MWT znotraj skupine
umesc¢amo v poslovno podrocje Distribucija
(servisni centri in prodajna mreza). Druzba v
polletnih rezultatih Se ni konsolidirana.

V nadaljevanju so izpostavljene nekatere
najvecje nalozbe, ki so v bile predane namenu
v prvem polletju leta 2016:

¢ Podpis pogodbe za dobavo in montazo
novega stroja za brusenje industrijskih
valjev v druzbi Ravne Systems. Novi stroj
bo omogocal nadaljnjo rast na programu
Valji. Vrednost investicije je 1,3 milijona
evrov.

¢ Nadaljevanje projekta Modernizacija
jeklarne v druzbi Metal Ravne, ki poleg
Ze posodobljene peci UHP zajema
avtomatizacijo in posodobitev proizvodnih
procesov izdelave in obdelave jekla. Skupna
vrednost projekta je 11 milijonov evrov.

e Druzba SUZ je s pridobitvijo dveh novih
CNC-obdelovalnih strojev pomembno
povecala zmogljivosti na programu
mehanske obdelave jeklenih izdelkov.
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Pomembnejsi poslovni dogodki
po preteku poslovnega obdobja

Julij

Letos se je 3. Dneva metalurga, prireditve ob
tradicionalnem poklicnem prazniku metalurgov,
udelezilo rekordnih 2.800 sodelavcev Skupine
SlJ in njihovih ozjih druzinskih ¢lanov. Na
druzabno-Sportnem dogodku smo se posebej
zahvalili naj sodelavcem, najbolj inovativnim
sodelavcem in jubilantom.

V zacetku julija je v Acroniju potekal poskusni
zagon nove linije za toplotno obdelavo plos¢,

s katero povecujemo zmogljivosti toplotne
obdelave in proizvodnjo v segmentu specialnih
jekel. Vrednost celotne nalozbe je 32 milijonov
evrov.

Avgust

Metal Ravne je podpisal pogodbo za dobavo
nove kontinuirne peci za toplotno obdelavo z
zasc¢itno atmosfero. Cilj projekta je povecati
zmogljivosti toplotne obdelave dolgih izdelkov
v valjarni. Celotna nalozba je ocenjena na Stiri
milijone evrov.

September

Konec avgusta in v zaCetku septembra so bile
v sodni register vpisane spremembe imen
nekaterih odvisnih druzb v Skupini SlJ. Nova
imena druzb so SlJ Acroni, SIJ Metal Ravne, SIJ
Ravne Systems, SlJ Elektrode Jesenice, SlJ SUZ,
SIJ ZIP Center, SlJ Ravne Steel Center. Vsi drugi
podatki so ostali nespremenjeni.

Uprava SlJ d.d. je sprejela sklepe o zamenjavah
v vodstvih posameznih odvisnih druzb v Skupini
Sl). Na poloZaj glavnega direktorja druzbe
Acroni je imenovala Petra Casa (do tedaj
direktorja Ravne Systems), na poloZaj glavnega
direktorja Ravne Systems Sama Jenica (pred
tem je bil izvrsni direktor za finance v Metalu
Ravne), Blaza Jasnica pa je imenovala na polozaj
glavnega direktorja druzbe Elektrode Jesenice.
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Analiza poslovanja

Skupina SlJ — Poslovno porocilo za posebne namene

Za analiticen vpogled in laZjo primerjavo poslovanja s preteklimi obdobji smo pripravili raCunovodske
izkaze za posebne namene. Za prvo polovico let 2015 in 2016 prikazujemo izkaze z vklju¢enimi ucinki
pripojitve posameznih druzb in tudi izkaze pripojenih druzb. Izkazi za prvo polovico leta 2015 tako
vklju€ujejo rezultate poslovanja Skupine PP in Holdinga PMP, za prvo polovico leta 2016 pa rezultate
Skupine PP, Holdinga PMP, ter druzb ORO MET in MWT.

Skupina SlJ: Rac¢unovodski izkazi za posebne namene Skupine SIJ* — pomembnejsi kazalniki poslovanja

Enota mere 1-6 2014 1-6 2015 1-6 2016

Finan¢ni podatki

Cisti prihodki od prodaje 000 EUR 377.033 487.472 461.007
lzvoz % 86,3 82,0 79,7
Dobicek iz poslovanja 000 EUR 27.194 27.408 32.396
EBIT marza % 7,2 5,6 7,0
EBITDA 000 EUR 47.005 52.376 60.986
EBITDA marza % 12,5 10,7 13,2
Poslovni izid pred obdavcitvijo 000 EUR 21.470 18.271 21.638
Cisti poslovni izid 000 EUR 18.863 18.575 22.041
Odlivi za nalozbe 000 EUR 14.475 38.183 53.742

Zaposleni na dan 30. junij

Stevilo zaposlenih 3.133 6.648 7.078

Cisti prihodki od prodaje so niZji kot v prvi polovici leta 2015, in sicer zaradi padca trznih cen tako v
metalurski kot prehrambni dejavnosti. V. metalurski dejavnosti je glavni razlog padec cen strateskih
surovin, medtem ko se je v prehrambni dejavnosti povecala ponudba proizvodov nizje kakovosti po
dostopnejsSih cenah za potrosnike na domicilnih trgih Skupine PP.

1 Izkaze za posebne namene Skupine SlJ sestavljajo izkazi Skupine SlJ, Skupine PP, Holdinga PMP, druzbe ORO MET in MWT.
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Skupina SlJ: Prihodki od prodaje (v milijonih evrov) in
Cista donosnost prihodkov od prodaje (v odstotkih)

3710

- Prihodki od prodaje Cista donosnost prihodkov
od prodaje (ROS)

Rast EBITDA v viSini 8,6 milijona evrov in dosezena 13,2-odstotna EBITDA marza sta rezultat
optimizacije proizvodnih procesov, znizevanja nabavnih stroskov, predvsem energentov, in
osredotocanja na proizvode visje dodane vrednosti, pri katerih dosegamo visje marze, hkrati
pa so manj obcutljivi na cenovna gibanja.
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Skupina SlJ: EBITDA (v milijonih evrov) in EBITDA marza (v odstotkih)

a70

Bl =imoa EBITDA marZa

Skupina SIJ nadaljuje izvajanje ambicioznega dolgoro¢nega nalozbenega nacrta. Odlivi za
nalozbe v visini 53,7 milijona evrov (nalozba v Skupino PP in PMP ni vklju¢ena) za 25,1 milijona
evrov presegajo stroSke amortizacije.
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Skupina SlJ: Amortizacija in pokritje nalozb z amortizacijo (v milijonih evrov)

© !

Amortizacija - Odlivi za nalozbe

Financni polozaj
Skupina SlJ je nadaljevala uresni¢evanje financne politike, po kateri nalozbene dejavnosti krije z

dolgorocnimi viri financiranja. Kratkorocne vire v skupini uporabljamo predvsem za uravnavanje
sezonskih gibanj obratnega kapitala.

Struktura izkaza financnega polozZaja se spreminja v korist dolgorocnih virov financiranja, saj ti
pokrivajo celotne obveznosti do dolgorocnih virov sredstev in dodatno 52,6 odstotka potreb po
obratnem kapitalu.

Obratni kapital

Obratni kapital Skupine SlJ v Cistih prihodkih od prodaje obsega 18,9 odstotka in je za 0,6 odstotne
tocke visji v primerjavi s predhodnim obdobjem. V metalurski dejavnosti se je obratni kapital znizal
za 12 milijonov, v prehrambni za devet milijonov evrov.
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Financna zadolZzenost

Struktura obveznosti do virov sredstev kaze krepitev deleza kapitala, in sicer na 34,7 odstotka, kar je
posledica uspesnega poslovanja Skupine SlJ, ustvarjenega dobicka in konsolidacije prevzetih druzb.

Delez dolgorocnih virov se je ohranil na 50 odstotkih vseh obveznosti do virov sredstev.

Siritev poslovanja Skupine SlJ je povecala neto finanéno zadolZenost skupine. Iz operativnega
rezultata v obsegu 60 milijonov evrov smo pokrili vse redne aktivnosti do neto finan¢ne zadolzenosti
pred nalozbami, ob tem pa zmanjsali neto finan¢no zadolZzenost za 13 milijonov evrov.

Siritev skupine je zahtevala 92 milijonov evrov dodatnih sredstev. Od tega smo 52 milijonov evrov
namenili za placilo nalozb in 40 milijonov evrov za prevzeme. Na strukturo neto financnega dolga
pomembno vpliva u¢inek konsolidacije Skupine PP?, ki je skupni dolg Skupine SIJ povecala za 42
milijonov.

Skupina SlJ: Neto financni dolg — most (v milijonih evrov)

s 255 [

NFDSIJ  EBITDA Odliviza Spremembe Dividende  NFD Odlivi Nalozbe PP in NFD PP NFD SIJ

Skupina obrestiin v obratnem pred za PMP in PMP Skupina
31.12.2015 drugi odlivi  kapitalu in nalozbenjem nalozbe nalozbe 30.6.2016
druge 2016
prilagoditve

2 Skupaj Skupina PP in Holding PMP.
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Skupina SIJ — metalurska dejavnost

Metalurska dejavnost vkljucuje druzbe navedene v organigramu na strani 11. Druzbi ORO MET in
MWT nista konsolidirani. Analiza poslovanja Skupine PP in Holdinga PMP je prikazana loc¢eno, na
strani 41 (prehrambna dejavnost).

Skupina SlJ — metalurska dejavnost: Pomembnejsi kazalniki poslovanja

Enota mere 1-6 2014 1-6 2015 1-6 2016

Finan¢ni podatki

Cisti prihodki od prodaje 000 EUR 377.033 364.680 329.276
lzvoz % 86,3 87,8 85,0
Dobicek iz poslovanja 000 EUR 27.194 21.731 24.644
EBIT marza % 7,2 6,0 7,5
EBITDA 000 EUR 47.005 41.301 47.324
EBITDA marza % 12,5 11,3 14,4
Poslovni izid pred obdavditvijo 000 EUR 21.470 15.215 15.744
Cisti poslovni izid 000 EUR 18.863 15.518 16.251
Odlivi za nalozbe 000 EUR 14.475 35.017 50.120

Izkaz financnega polozaja na dan 30. junij

Skupaj sredstva* 000 EUR 801.191 831.359 873.427
Kapital 000 EUR 342.605 360.067 359.033
Neto financni dolg* 000 EUR 225.912 246.568 279.582
Neto finanéni dolg/EBITDA* 3,6 3,4 4,0

Zaposleni na dan 30. junij

Stevilo zaposlenih 3.133 3.142 3.406

* Nalozbi oz. posojilo za nalozbe v Perutnino Ptuj in Holding PP so izkljuéene.

V prvi polovici leta 2016 smo v Skupini SlJ izvajali Stevilne ukrepe za optimizacijo poslovanja in z
njimi kljub negativnim trznim trendom dosegli dober poslovni rezultat. S pripojitvijo druzb Sistemska
tehnika, ORO MET in MWT (slednji v polletnih rezultatih nista konsolidirani) smo nadaljevali
uresnicevanje strategije razvoja Skupine SlJ do leta 2020 ter razSirili nabor produktov in trznih
segmentov. S posodobitvami proizvodne opreme povecujemo delez proizvodov visje dodane
vrednosti, s katerimi vstopamo na trge koncnih uporabnikov in tako dosegamo visje marze. Dosezeni
rezultati so tudi posledica neprestanega izvajanja ukrepov za optimizacijo proizvodnega procesa in
dosezenih prihrankov pri stroskih nabave surovin, predvsem energentov.
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Prodaja in prihodki od prodaje

V metalurski dejavnosti smo negativen ucinek padca trznih cen (v veéjem delu posledica padca cen
surovin) ublazZili z nadaljevanjem procesa optimizacije proizvodnih programov in povecanja deleza
izdelkov visoke dodane vrednosti ter usmeritvijo na nisne trge in kon¢ne uporabnike.

Skupina SIJ — metalurika dejavnost: Cisti prihodki od prodaje
(v milijonih evrov) in prodane kolicine (v tisoc ton)

202,3 .

168,1

3710 364,7

- Cisti prihodki Prodane koli¢ine
od prodaje

Na cene in s tem na vrednost prodaje mocno vplivajo vhodne surovine. Med njimi izstopa predvsem
nikelj, ki je v prvi polovici leta 2016 (v primerjavi s predhodnim obdobjem) dozivel 37-odstotni padec
cene, pri debeli nerjavni plocevini, najvec¢jem prodajnem programu Skupine SlJ, pa je cena niklja
kljuéna za oblikovanje trznih cen.
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Gibanje trzne cene niklja od zacetka leta 2015 dalje (v USD za tono)
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Na najvecjih izvoznih trgih Skupine SlJ, v Italiji in Nemciji, tesno povezanih z naftno industrijo in
strojegradnjo, smo zaznali padec porabe jekla in s tem upad vrednosti prodaje Skupine SlJ na teh
dveh trgih. V primerjavi s prvo polovico leta 2015 je v povprecju za 23 odstotkov padla tudi cena
nafte, kar se odraza na zniZevanju stroskov investicijskega vzdrZevanja ter na upadu zagona novih
projektov. Po podatkih Euroferja se s podobnimi tezavami srecCuje tudi strojegradnja v Nemciji, saj
zaznavajo 20-odstotni upad prodaje v primerjavi s prvo polovico leta 2015.

Negativne vplive nam je deloma uspelo ublazZiti s povecevanjem prodaje na druge trge, in sicer v
ZDA, na Poljsko, Madzarsko in v Rusijo. Za 11 odstotkov smo povecali tudi prodajo na domacem trgu,
ki se je v najvecji meri povecala zaradi pripojitve druzbe Sistemska tehnika. Druzba (danes del Ravne
Systems) vec kot polovico prihodkov ustvari v Sloveniji.
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Skupina SlJ — metalurska dejavnost: Delez koli€inske
prodaje posameznih vrst jekel (v odstotkih)

60 %
67 %
69 %

Nerjavna, - Konstrukcijska, Elektro
Standardna orodna in Osnovna legirana jekla
in Specialna jekla

Kadar so ciljni trgi in dejavnosti Skupine SlJ izpostavljeni dolo¢enim negativnim makroekonomskim
vplivom, pri doseganju prodajnih ciljev eno izmed klju¢nih vlog igra produktna struktura

prodaje. Skladno z dolgoroc¢no strategijo skupine Ze tretje leto zapored povecujemo delez jekel z
nadpovprecno dodano vrednostjo. V prvi polovici leta 2016 je ta znasal 69 odstotkov, dve odstotni
tocki ve€ kot v prvem polletju preteklega leta.

Neprestano povecevanje deleza nerjavne debele ploCevine in zahtevnejSih pali¢astih orodnih jekel
v strukturi prodaje je pomembno za ohranjanje stabilnega trznega polozaja Skupine SlJ, saj gre za
segmenta, ki sta v primerjavi z masovnimi jekli ob¢utno manj izpostavljena uvozu iz tretjih drzav in s
tem povezanim cenovnim pritiskom.
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Poslovni odhodki

Skupina SlJ — metalurska dejavnost:
Struktura poslovnih odhodkov (v odstotkih)

128 % 134 % 16,3 %

80,5 % 80,1 %

- Stroski blaga, Stroski - Amortizacija Drugi
materiala in dela stroski
storitev

Stroski blaga, materiala in storitev so se znizali za 45 milijonov evrov, predvsem zaradi nizjih
stroskov surovin in energentov, elektrike in zemeljskega plina.

Stroski dela so se povecali za osem odstotkov, predvsem zaradi novih sodelavcev pripojene
druzbe Sistemska tehnika in vsakoletne uskladitve plac s kolektivno pogodbo.

Stroski amortizacije so se povecali za 16 odstotkov oziroma za 3,1 milijona evrov, kot
posledica na novo pridobljenih strojev in opreme.
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Poslovni rezultati

Skupina SIJ — metalurska dejavnost: EBITDA
(v milijonih evrov) in EBITDA marza (v odstotkih)

EBITDA marza

Skupina SIJ — metalurska dejavnost je dosegla najboljsi rezultat pred amortizacijo, obrestmi in
davki v zadnjih treh letih. DoseZzena EBITDA marza v viSini 14,4 odstotka je bila za 6,6 odstotne
tocke nad povprecjem panoge. Rezultat je posledica izboljSanja operativnega poslovanja,
zniZzanja nabavnih stroskov ter povecanja deleza tehnolosko bolj dovrsenih proizvodov z visjo
dodano vrednostjo.
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Skupina SIJ — metalurska dejavnost: EBITDA — most (v milijonih evrov)

Vpliv jeklarstva Vpliv ostalih divizij
o r—- 4-1 -1,2 3,2 -4,8 - _
2.0 ' T = s o 6,9
7,4 0,8 0,3 2,2 ’

EBITDA  Vplivkoliéin  Prodajni Vpliv cen Vpliv Vpliv Drugi EBITDA Vplivi Vplivi Vplivi Upravljanje EBITDA
1-6 miks variabilnih fiksnih vplivi z vplivi Servisni Surovinska Predelava  indruge 1-6
2015 stroskov stroSkov poslovanja  jeklarstva centriin baza storitve 2016

prodajna mreza z drugimi vplivi

konsolidacije

Poslovno podrocje Jeklarstvo?, kot nosilec osnovne dejavnosti litja jekla za nadaljnjo predelavo,

je ustvarilo vedji del operativnega rezultata v Skupini SlIJ — metalurska dejavnost. Nadaljeval se

je trend pritiska na prodajne cene, na katerega smo se odzvali s krepitvijo prodajnih aktivnosti.
Prodajo smo uspesno dopolnjevali z nabavo strateskih materialov in alternativnih virov za
materiale, kjer smo dosegli najvecje mozne ucinke. S pozitivnimi ucinki nabave smo skoraj v

celoti nevtralizirali negativen vpliv cen. Skupni rezultat odmika prodajnih in nabavnih cen je znasal
—1,2 milijona evrov.

Velik del prihrankov v nabavi je posledica tudi prihrankov pri stroskih energije, in sicer zaradi
nizjih nabavnih cen energentov in boljSega tehnoloSkega izkoristka, kar je rezultat novih investicij
in posodobitev tehnoloskih poti v proizvodnji. Celoten prihranek variabilnih stroSkov je znasal
3,2 milijona evrov.

Na fiksne stroske vplivajo zahtevni tehnoloski procesi in vecji obseg proizvodov z visoko
dodano vrednostjo, saj ti terjajo ve¢ zunanjih storitev. Skupaj so ustvarili za —4,8 milijona evrov
negativnega vpliva.

Drugi vplivi na EBITDA v kategoriji stroskov so rezultat znizali za 7,4 milijona evrov. Ti vplivi so
posledica prevrednotenja zalog, ki so jih povzrocili negativni trzni cenovni odmiki pri strateskih
surovinah (predvsem nikelj in nerjavni jekleni odpadek).

Pozitivno poslovanje preostalih poslovnih podrocij znotraj Skupine SIJ — metalurska dejavnost
je v skupni EBITDA, ki je za obdobje prvega polletja 2016 od primerljive v letu 2015, visja za Sest
milijonov evrov, ustvarilo 10,1 milijona evrov.

3 Jeklarstvo sestavljata druzbi Acroni in Metal Ravne.
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Financni polozZaj

Skupina SlJ — metalurska dejavnost: Podatki iz izkaza finan¢nega polozaja

Izkaz financnega polozaja Enota mere 30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Skupaj sredstva/obveznosti do virov sredstev 000 EUR 801.191 831.359 943.899
Kapital 000 EUR 342.605 360.067 359.033
Dolgorocne finan¢ne obveznosti 000 EUR 137.680 181.226 265.995
Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti 000 EUR 133.939 90.215 129.831
Denar in denarni ustrezniki 000 EUR 22.285 24.757 36.405
Kratkoro¢ne financne terjatve 000 EUR 23.422 116 9.367
Neto financni dolg* 000 EUR 225.912 246.568 279.582
NFD/EBITDA 3,6 3,4 4,0

* Posojilo za nalozbi v Perutnino Ptuj in Holding PP je izklju¢eno.

Skupina SIJ — metalurSka dejavnost je nadaljevala svojo dosedanjo financ¢no politiko, da z
dolgoro¢nimi viri uresnicuje nalozbeno strategijo, medtem ko s kratkoro¢nimi viri financiranja
uravnava sezonska gibanja obratnega kapitala.

Struktura izkaza financnega poloZaja se spreminja v korist dolgorocnih virov financiranja. Dolgoro¢ni
viri pokrivajo celotne obveznosti do dolgorocnih virov sredstev in 39,8 odstotka potreb po obratnem
kapitalu.
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Skupina SIJ — metalurska dejavnost: Pokritje sredstev
z viri na dan 30. junij (v milijonih evrov)

Kapital
Dolgorocna
sredstva

Dolgorocni
dolg

Obratni

kapital Kratkorocni

dolg — neto

Druga sredstva
in obveznosti

Obratni kapital

Obratni kapital je bil v primerjavi z lanskim letom na dan 30. junija 2016 niZji za 12 milijonov evrov,
kar je bila posledica boljSega in intenzivnejSega upravljanja s terjatvami do kupcev. DeleZ obratnega
kapitala v Cistih prihodkih od prodaje je znasal 23,5 odstotka, kar je primerljivo s predhodnim letom.

Vrednost terjatev se je zmanjsala za 28,3 milijona evrov. Vrednost obveznosti do dobaviteljev se

je zmanjsala za 18,4 milijona evroy, saj smo se z nekaterimi dobavitelji dogovorili za boljSe pogoje.
Vrednost zalog se v obravnavanem obdobju ni bistveno spremenila in je znasala 168,7 milijona
evrov. Dnevi vezave zalog so se nekoliko podaljsali, predvsem zaradi povecanja zalog nedokoncane
proizvodnje v Metalu Ravne, ki je julija in avgusta nacrtoval popravila.
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Skupina SIJ — metalurska dejavnost: Obratni kapital
iz poslovanja na dan 30. junij (v milijonih evrov)

143,7 170,9

156,0 1939

Terjatve - Obveznosti - Zaloge Obratni

do kupcev do dobaviteljev kapital
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Skupina SIJ — metalurska dejavnost:
Dnevi vezave obratnega kapitala na dan 30. junij

Dnevi vezave terjatev do kupcev
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Financna zadolzenost

Neto financ¢ni dolg Skupine SIJ — metalurska dejavnost se je povecal za 53 milijonov evroy, izklju¢no
zaradi intenzivnih vlaganj v nalozbe in prevzeme, povezane z jeklarsko predelovalno dejavnostjo,
medtem ko se je neto zadolZenost iz operativnega dela zmanjsala za 11 milijonov evrov.

Skupina SIJ — metalurska dejavnost: Neto financni dolg — most (v milijonih evrov)

(ve2)
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—/ 220

: /_11\ B
227 U 216 50 =
LG — ==L
47
5 025
NFD EBITDA Odliviza ~ Spremembe v Dividende NFD Odlivi za Nalozbe NFD
31.12. 2015 obrestiin obratnem pred nalozbe 30.6.2016
ostaliodlivi  kapitalu in naloZbenjem

druge prilagoditve

Struktura obveznosti do virov sredstev kaze, da se je delez dolgorocnih virov s 64,7 odstotka povecal
na 65,9 odstotka vseh obveznosti do virov sredstev.

Dolgoroc¢na prejeta posojila so se v primerjavi s 30. junijem 2015 povecala za 85,9 milijona, in sicer
zaradi nove izdaje obveznic v letu 2015 ter pridobitve novih dolgoroc¢nih posajilnih linij.



Skupina SIJ — metalurska dejavnost:
Struktura obveznosti do virov sredstev (v odstotkih)

POROCILO O POSLOVANIJU
SKUPINE SIJ IN DRUZBE SIJ D.D.

prejeta posojila

Ostale
obveznosti

Dolgorocna
prejeta posojila
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Zunanje poslovno okolje

Prodaja

Splosna gospodarska gibanja v prvi polovici leta 2016:

e Svetovna gospodarska rast je v prvem Cetrtletju 2016 ostala zmerna. Med marcem in
zaCetkom junija so financni trgi v evrskem obmocdju in v svetu postali stabilnejsi v primerjavi
z obdobjem pred enim letom.

e Kazalniki gospodarske aktivnosti in klime nakazujejo, da se je gospodarska rast evrskega
obmocja nadaljevala tudi v drugem cetrtletju leta 2016, predvsem zaradi okrepljene
zasebne potrosnje (napoved rasti BDP za leto 2016: 1,6 odstotka).*®

e Bruto domaci proizvod v evrskem obmocju se je v primerjavi s prvim Cetrtletjem leta 2015
povecal za 0,6° odstotka, medtem ko je stopnja brezposelnosti padla za 0,9 odstotne tocke
na 8,8 odstotka. Industrijska proizvodnja znotraj EU se je v prvih Stirih mesecih glede na
enako obdobje preteklega leta povecala za 1,8 odstotka.

e Referendumska odlocitev Zdruzenega kraljestva za izstop iz EU prinasa veliko mero
negotovosti glede gospodarskih in politi¢nih razmer v evropskem prostoru. Trg Zdruzenega
kraljestva ni klju¢ni trg za Skupino SlJ.

Glavni trendi v letu 2016:

e V prvih Sestih mesecih leta 2016 se je v primerjavi z enakim obdobjem leta 2015 svetovna
proizvodnja jekla zmanjsala za 1,9 odstotka, kar v primerjavi z lanskim obdobjem pomeni
upocasnitev negativnega trenda (za 0,1 odstotne tocke). Istocasno je Skupina SlJ v enakem
obdobju povecala proizvodnjo jekla za 1,4 odstotka.

® Proizvodnja jekla v EU je v primerjavi s prvim polletjem leta 2015 upadla. V drzavah z najvecjo
proizvodnjo jekla je v enakem primerjalnem obdobju v Nem(ciji ta upadla za 1,3 odstotka, v Italiji
pa zrasla za 3,5 odstotka.

Vir: http://www.umar.gov.si/fileadmin/user_upload/publikacije/eo/2016/E00516_s.pdf (obiskano dne 29. 8. 2016)

Vir: http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/eeip/pdf/ip025_en.pdf (obiskano dne 29. 8. 2016)

Vir: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/7436158/2-07062016-AP-EN.pdf/3ad9ea20-f430-448b-94f5-af823509dee6
(obiskano 29. 8. 2016)
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e Dejanska poraba jekla v EU je v prvem Cetrtletju leta 2016 v primerjavi z enakim obdobjem lani
zrasla za Stiri odstotke, v drugem cCetrtletju pa za 1,5 odstotka. Pricakovanja za drugo polovico
leta 2016 so pozitivna, napovedana je dvoodstodstotna rast porabe.

e Uvoz jekla iz tretjih drzav v EU je v prvem cCetrtletju 2016 narasel za 23 odstotkov v primerjavi z
enakim obdobjem lani, ko je znasal 5.306.317 ton. V nasprotju s splosnim jeklarskim trendom v
EU (masovni segmenti) se je v prvem polletju 2016 v segmentu nerjavne debele plocevine uvoz
zmanijsal za 16,8 odstotka, medtem ko se je pri orodnih jeklih okrepil za 1,9 odstotka. Gre za
najpomembnejsa jeklarska segmenta Skupine SlJ.

e Evropska komisija je uvedla protidampinske ukrepe proti kitajskim dampinskim izvoznim
cenam, hkrati pa se je okrepil izvoz pri drugih izvoznikih (Tajvan, Turcija, Iran). Gre za jeklarske
segmente, v katerih Skupina SlJ ne nastopa.

Nabava

Klju¢ne surovine za metalurske druzbe so jekleni odpadek, legirani odpadek in ferolegure, za druzbe
v predelovalni dejavnosti pa so to izdelki iz jekla in dodajni materiali. Upravljanje z dobavitelji tako
presega enostaven cenovni vidik. Drugi dejavniki, kot so to¢nost dobav, kakovost in odzivnost,
podpirajo nase konkurencne prednosti.

Padajoc trend cen surovin, zlasti za proizvodnjo nerjavnih in orodnih jekel, ki je zaznamoval leto
2015, se je v zaCetku letoSnjega leta zaustavil. Ob koncu letoSnjega prvega polletja pri vecini
kljuénih surovin tako belezimo zacetek pozitivhega trenda cen, ¢eprav so te Se vedno krepko pod
povprecjem lanskega leta. Globalni presezek ponudbe, kljucni dejavnik mocnega znizevanja cen ob
koncu preteklega leta, se zniZuje. Na podrocju nerjavnega legiranega odpadka in jeklenega odpadka
se je v drugem Cetrtletju v Evropi pojavil celo kratkorocen deficit, kar je v istem Cetrtletju povzrocilo
kratkoro€en strm dvig in nato ponovni padec cen.

Glede na relativno stabilno povprasevanje po surovinah do konca leta pricakujemo nadaljevanje
pozitivnega trenda cen surovin.

Skladno z zacrtano strategijo nadaljujemo optimizacijo proizvodnega in prodajnega programa z
izdelki visoke dodane vrednosti in tako Sirimo tudi paleto surovin. V prvem polletju 2016 smo testirali
in v redno proizvodnjo Ze uvajali nove materiale in dobavitelje.
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Odgovornost do zaposlenih

Skupina SIJ — metalurska dejavnost: Klju¢ni podatki o zaposlenih na dan 30. junij

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Stevilo zaposlenih 3.133 3.142 3.404
Povprecna starost (v letih) 43,9 43,5 44,6
Delez Zzensk (%) 17,5 17,4 17,4
Stevilo invalidov 321 321 339
Delez zaposlenih z najmanj srednjesolsko izobrazbo (%) 43,0 44,4 45,4
Bolniska odsotnost (%) 6,5 7,8 6,8
Stevilo pogkodb 79 90 81

V Skupini SIJ so bile na dan 30. junij 2016 zaposlene 3.404 osebe. Stevilo zaposlenih se je glede na
predhodno obdobje povecalo za 262 oziroma za 8,3 odstotka, kar je predvsem posledica pripojitve
druzbe Sistemska tehnika (221 zaposlenih).

Povprecna starost zaposlenih je 44,6 leta. Glede na predhodno leto se je povprecna starost zvisala
za 1,1 leta. V celotni populaciji zaposlenih imajo najvecji delez zaposleni v starostnem razponu nad
50 let, in sicer 35,6 odstotka. Njihov delez se je glede na predhodno obdobje povecal za 1,4 odstotne
tocke. Sicer pa se starostna struktura glede na druge pokazatelje ni bistveno spremenila glede na
predhodno obdobje.

Skupina SIJ — metalurska dejavnost: 1zobrazbena struktura zaposlenih na dan 30. junij

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Magisterij, doktorat 1,2% 1,3% 1,5%
Visoka 3Sola Il. stopnje 6,5 % 7,2 % 7,8 %
Visoka 3ola I. stopnje 9,7% 10,7 % 11,1 %
Srednja strokovna in splosna Sola 25,6 % 25,2 % 25,0 %
Srednja poklicna Sola 28,2 % 27,4 % 28,0 %
Nizja poklicna sola 11,7 % 11,6 % 11,1 %
Osnovna Sola 17,2 % 16,7 % 15,5 %

Zaradi modernizacije proizvodnje se tudi v letu 2016 kaze trend zmanjSevanja Stevila zaposlenih z
niZjo izobrazbo. Povecuje se delez zaposlenih s poklicno izobrazbo, z visoko Solo I. in Il. stopnje, prav
tako se dviga tudi delez zaposlenih z opravljenim magisterijem in doktoratom.
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Invalidi

V Skupini SIJ — metalurSka dejavnost je imelo na dan 30. junij 2016 339 oseb status invalida, v
enakem obdobju preteklega leta pa 321 oseb. Kljub temu se je glede na povecanje Stevila vseh
zaposlenih delez invalidov zmanjsal za 0,3 odstotne tocke.

Skupina SlJ — metalurska dejavnost: Delez invalidov na dan 30. junij

2014 2015 2016
Zaposleni 3.133 3.142 3.404
Invalidi 321 321 339
DeleZ invalidov 10,3 10,2 10,0

Razvoj zaposlenih

Aprila smo priceli z identifikacijo Ze druge generacije mladih potencialov Skupine SlJ, kar smo
nadgradili tudi s prepoznavanjem nekoliko starejsih, izkusenejSih sodelavcev (projekt Nasledniki).

Usposabljanja smo nadgradili s Solo za delovodje. Podpiramo in spodbujamo moznost
e-izobrazevanja, ki tempo ucenja, vsebine in ¢as ucenja prilagaja vsakemu udeleZzencu posebej.

V e-ucilnici potekajo tecaji programskih orodij in usposabljanje za varstvo in zdravje pri delu.
Zavedamo se, da je zdravje vrednota. Zato od drugega Cetrtletja letoSnjega leta izvajamo projekt
Promocija zdravja na delovhnem mestu, v okviru katerega smo izvedli 25 delavnic, s katerimi Zelimo
okrepiti splosno zavedanje o tem, kako pomembna sta varnost pri delu in zdravje kot vrednota.

Ustanovili smo Sportno drustvo SlJ, s katerim Zelimo spodbuditi aktivno sodelovanje zaposlenih v
Sportnih aktivnostih, nekaterih tudi z dobrodelno noto.

Na podlagi merjenja organizacijske klime smo pripravili aktivnosti na treh podrocjih, in sicer krepimo
notranje komuniciranje in informiranje, vzpostavljamo sistem prenosa znanja in mentorski program
ter gradimo sistem spremljanja uspesnosti Skupine SlJ in posamicnih druzb.

V Skupini SIJ uspesno nadaljujemo projekt Mladi potenciali, ki smo ga vpeljali lani. Tako
vzpostavljamo spodbudno okolje za razvoj lastnih perspektivnih sodelavcev, zadrzujemo najboljse
sodelavce v organizaciji in krepimo njihov potencial.
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Skupina SIJ — prehrambna dejavnost

Skupina PP je vodilni proizvajalec perutninskega mesa in proizvodov v Sloveniji ter Bosni in Hercegovini,
medtem ko v Srbiji in na Hrvaskem zavzema tretje mesto pri perutninskem mesu in drugo do tretje
mesto pri perutninskih izdelkih. Je vodilni pridelovalec zdravih in kakovostnih Zivil perutninskega izvora,
ki permanentno izpostavlja svoje domicilno integrirane procese vzreje in obdelave perutninskega mesa
v sistemih KVS (kakovost, varnost, sledljivost). Drugi pomembnejsi trgi so Svica, Avstrija, Romunija,
Makedonija in Nemcija, nove trge pa skupina razvija v Skandinaviji in arabskih drzavah.

Skupino PP poleg obvladujoce druzbe sestavlja Se 18 druzb. Glavne dejavnosti so vzreja brojlerjev

in puranov ter mesna industrija s predelavo perutninskega mesa v proizvode v obratih v Sloveniji,

na Hrvaskem, v Bosni in Hercegovini in v Srbiji. V Avstriji, Makedoniji in Romuniji druzbe opravljajo
trgovsko dejavnost s prodajo mesa in izdelkov obvladujoce druzbe.

Skupina Perutnina Ptuj je po financni konsolidaciji leta 2015 in po vstopu novega lastnika, Skupine
SlJ, leto 2016 zacela z bistveno izboljSano finanéno situacijo. Preostale finan¢ne obveznosti do bank
iz sporazuma MRA so bile aprila 2016 refinancirane z ugodnejSim sindiciranim posojilom konzorcija
bank, sporazum MRA pa je bil predhodno zakljucen.

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: Pomembnejsi kazalniki poslovanja

Enota mere 1-6 2014 1-6 2015 1-6 2016
Financ¢ni podatki
Cisti prihodki od prodaje 000 EUR 124.693 122.058 119.680
lzvoz % 66,3 65,1 65,5
Dobicek iz poslovanja 000 EUR 5.913 5.622 6.313
EBIT marza % 4,7 4,6 5,3
EBITDA 000 EUR 11.206 10.740 11.469
EBITDA marza % 9,0 8,8 9,6
Poslovni izid pred obdavcitvijo 000 EUR 2.042 3.103 4.603
Cisti poslovni izid 000 EUR 2.042 3.103 4.603
Odlivi za nalozbe 000 EUR n. p. 3.143 3.076
Izkaz financnega polozZaja na dan 30. junij
Skupaj sredstva 000 EUR n. p. n. p. 238.879
Kapital 000 EUR n. p. n. p. 99.763
Neto finan¢ni dolg 000 EUR 97.701 96.875 36.456
Neto finanéni dolg/EBITDA n. p. 4,0 1,7

Zaposleni na dan 30. junij

Stevilo zaposlenih 3.552 3.551 3.707
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V Skupini PP smo belezili padec prihodkov zaradi zniZzanja prodajnih cen, saj je na trgu ve¢ ponudbe
cenejSega mesa nizje kakovosti. Negativni trend nam je delno uspelo nadoknaditi z vecjo koli¢insko
prodajo. Z racionalizacijo poslovanja in zniZanjem stroskov nabave (tudi kot posledica uveljavitve

sinergij pripojitve) smo dosegli povecanje EBITDA za 0,7 milijona evrov glede na enako obdobje v
preteklem letu.

Prodaja in prihodki od prodaje

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: Prihodki od prodaje
(v milijonih evrov) in delez izvoza (v odstotkih)

18,7

- Cisti prihodki Dele? izvoza
od prodaje

Vrednost prodaje se je, kljub povecanju prodanih koli¢in za pet odstotkov — znizala za dva odstotka
zaradi padca trznih cen. Z vecjo osredotocenostjo na tuje trge (povecanje prodaje na Svicarski trg)
nam je uspelo ohraniti delezZ izvoza oziroma ga povecati za 0,1 odstotne tocke. Negativno je na
vrednost prodaje in deleZ izvoza vplivalo zniZzanje prodaje na hrvaskem trgu.
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Poslovni odhodki

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost:
Struktura poslovnih odhodkov (v odstotkih)

18,8 % 19,7 % 20,6 %

16,5 % 15,0 %

- Stroski blaga, Stroski - Amortizacija Drugi

materiala in dela stroski
storitev

Poslovni odhodki so se znizali za 1,2 milijona evrov oziroma za en odstotek kljub povecanju
nabavnih cen osnovnih surovin (koruze, pSenice, soje in mascob). Z racionalizacijo poslovanja
smo znizali stroSke surovin za tri odstotke. Stroski dela so se povecali za 3,6 odstotka,
predvsem zaradi povecanja Stevila zaposlenih. Drugi stroski, vklju¢no s stroski amortizacije, so

ostali na lanskoletni ravni.
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Poslovni rezultati

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: EBITDA
(v milijonih evrov) in EBITDA marza (v odstotkih)

9,0 %

1,2

| ER EBITDA marza

Kljub nekoliko nizjim prihodkom in negativnim gibanjem cen na trgu surovin nam je z
uresnicitvijo nac¢rtovanih aktivnosti za zniZevanje stroskov, osredotocenostjo na izdelke
viSjega cenovnega razreda in prodorom na nove trge uspelo doseci EBITDA v viSini 11,5
milijona evrov, kar je izboljSanje lanskoletnega rezultata. Marza EBITDA v visini 9,6 odstotka je
najvisja v zadnjih treh polletjih in presega povprecje panoge.
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Financni polozZaj

Skupina PP je neto financ¢ni dolg na dan 30. junij 2016 (v primerjavi s stanjem konec leta

2015) zmanjsala za 7,8 milijona evrov, kar je neposredna posledica pozitivnega operativnega
denarnega toka.

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: NFD — most (v milijonih evrov)

-1,5
- 31 -0,2
07 14
NFD EBITDA Spremembe v Odlivi za Odlivi za Ostali NFD
31.12.2015 obratnem obresti nalozbe vplivi 30.6.2016
kapitalu

Obratni kapital

Obratni kapital Skupine PP v Cistih prihodkih od prodaje predstavlja 8,5 odstotka in je v
primerjavi s predhodnim obdobjem manjsi za 3,2 odstotni tocki zaradi boljSega upravljanja
terjatev do kupcev.
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Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: Obratni kapital
iz poslovanja na dan 30. junij (v milijonih evrov)
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do kupcev do dobaviteljev kapital




(XX J POROCILO O POSLOVANIJU

SI‘I SKUPINE SI1J IN DRUZBE SIJ D.D.

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost:
Dnevi vezave obratnega kapitala na dan 30. junij

Dnevi vezave terjatev do kupcev
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Zunanje poslovno okolje

Prodaja

Glavni trendi v letu 2016:

e Cene perutnine v EU so v prvem polletju 2016 padle za 7,1 odstotka,” medtem ko je bil
padec cen v Skupini PP manjsi.

e V prvem polletju leta 2016 se je proizvodnja perutninskega mesa v EU povecala za
3,7 odstotka,® medtem ko je Skupina PP povecala proizvodnjo za 20,8 odstotka.

Poraba perutnine v EU se bo po napovedih organizacije AVEC® v letu 2016
povecala za 1,5 odstotka.*

¢ Uvoz perutnine v EU se je v prvem polletju 2016 povecal za 7,6 odstotka.

V Sloveniji je Skupina PP v prvem polletju leta 2016 obdrzala vodilni polozZaj na trgu
perutninskega mesa. V segmentu pisc¢ancjih klobas (blagovna znamka Poli) je imela Skupina
PP 72-odstotni trzni delez (2015).1* V kategoriji izdelkov, ki so pripravljeni za uporabo, je na
hrvaskem trgu povecala svoj trzni delez za 1,4 odstotne tocke,*? prav tako je na tem trgu
povecala trini deleZ perutnine za 5,8 odstotne tocke. Na hrvaskem trgu je Skupina PP tako
stabilna na drugem mestu.

Vir: Lastni izracuni
Vir: http://ec.europa.eu/agriculture/dashboards/poultry-meat-dashboard_en.pdf (obiskano dne 29. 8. 2016)
9  Vir: AVEC — Association of Poultry Processors and Poultry Trade in the EU countries. http://www.avec-poultry.eu/
10 Vir: Avec — Annual Report 2015.pdf
11 Vir: AC Nielsen market research 2015
12 Vir: CRO_SER_Management_report_DJ16


http://ec.europa.eu/agriculture/dashboards/poultry-meat-dashboard_en.pdf
http://www.avec-poultry.eu/
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Nabava

KljuCne surovine v perutninarskih druzbah so surovine za proizvodnjo krme za Zivali. Gre za
surovinski miks, ki ga sestavljajo sojine tropine, koruza, pSenica in mascobe. Surovinski miks obsega
vec kot polovico stroskov za materiale in storitve za proizvodnjo. Poleg tega so pomembnejsi
stroSek Se embalaZza za meso in mesne izdelke, materiali za kmetijsko proizvodnjo (gnojila, Skropiva,
semena), zive zivali ter zdravila in cepiva.

Z vidika nabave strateskih surovin za prvo polovico leta 2016 ugotavljamo, da so cene surovin na
borzah zelo nihale. Po obdobju padanja cene soje od sredine leta 2015 do prvega Cetrtletja leta 2016
je rast cen sojinih tropin v drugem cetrtletju presegla 60 odstotkov. Cene soje se v tretjem cetrtletju
umirjajo. Podobno velja za cene koruze (kolic¢insko predstavlja vsaj polovico mase v krmi), ki so prav
tako visje kot v preteklem letu.

V prvi polovici leta smo se veliko posvecali znizevanju stroSkov in dosegli dobre rezultate pri
preostalih blagovnih skupinah. Predvsem pri aditivih za proizvodnjo krme, razlicnih vrstah
embalaznih materialov, materialih za kmetijsko proizvodnjo ipd.

Odgovornost do zaposlenih

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: Kljucni podatki o zaposlenih na dan 30. junij

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Stevilo zaposlenih 3.552 3.551 3.707
Povprecna starost (v letih) 42 42 43
Delez zensk (%) 48 41 41
Stevilo invalidov 191 191 186
Delez zaposlenih z najmanj srednjesolsko izobrazbo (%) 26,4 25,8 26,4
Bolniska odsotnost (%) 3,5 3,6 3,9
Stevilo pogkodb 43 49 65

V Skupini PP je bilo na dan 30. junij 2016 zaposlenih 3.707 oseb. Stevilo zaposlenih se je glede na
predhodno obdobje povecalo za 156 oseb oziroma za 4,4 odstotka, kar je posledica povecane
proizvodnje, zaposlitve delavcev iz zaposlitvene agencije ter zaposlitve delavcev, ki so opravljali
storitve ¢is¢enja.

Povecanije Stevila laZjih poSkodb in s tem povezana nekoliko visja kratkotrajna bolniska odsotnost
sta posledici intenzivnejSega proizvodnega procesa.

Povprecna starost zaposlenih znasa 43 let. Glede na predhodno leto se povprecna starost ni bistveno
spremenila. V celotni populaciji zaposlenih je najvecji delez zaposlenih v starostnem razponu nad
45 let, in sicer 43,3 odstotka, kar je 1.607 oseb.
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Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: 1zobrazbena struktura zaposlenih na dan 30. junij

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Magisterij, doktorat 0,6 % 0,6 % 0,5%
Visoka 3ola Il. stopnje 7,1% 7,1% 7,0 %
Visoka 3ola I. stopnje 51% 5,6 % 6,0 %
Srednja strokovna in splosna Sola 13,6 % 12,5% 12,8 %
Srednja poklicna Sola 36,6 % 38,1% 38,1%
Nizja poklicna sola 11,1 % 11,7 % 10,6 %
Osnovna Sola 25,8 % 24,5 % 25,0 %

Izobrazbena struktura je odraz delovno intenzivne dejavnosti. V letu 2016 se je povecal delez
zaposlenih s srednjo strokovno in splosno izobrazbo ter z visoko Solo.

Invalidi

V Skupini PP je imelo na dan 30. junij 2016 status invalida 186 oseb, v predhodnem obdobju zadnjih
dveh let pa 191 oseb. Glede na povecanje Stevila vseh zaposlenih se je delez invalidov zmanjsal na
pet odstotkov.

Skupina SlJ — prehrambna dejavnost: Delez invalidov na dan 30. junij

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Zaposleni 3.552 3.551 3.707
Invalidi 191 191 186
Delez invalidov 5,4 % 5,4 % 5,0%

Razvoj zaposlenih
V Soli PP, kjer se letno izobraZuje ve¢ kot 2.000 zaposlenih, nadaljujemo izobraZevanije in
usposabljanje zaposlenih in dosegamo povprecno 3,6 ure izobraZevanja letno na zaposlenega v
druzbah v Sloveniji. Letos smo izvedli delavnice za vodje, namenjene krepitvi vodstvenih kompetenc.

lzvedli smo aktivnosti za promocijo zdravja, kjer koristimo medicinske in rekreacijske zmogljivosti
Term Ptuj. Vsako leto zaposlenim omogocimo koris¢enje medicinskega programa v Termah Zrece in
na Rogli.

Junija smo organizirali tradicionalni kolesarski maraton Poli, na katerem je udelezba za zaposlene
brezpla¢na. Dobro so obiskane tudi pocitniske zmogljivosti v lasti druzbe. Zaposlenim poleti ali
pozimi zagotavljamo oddih ob morju, v gorah ali termah.
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Izjava o odgovornosti uprave

Uprava je odgovorna, da za vsako posamezno
obdobje pripravi konsolidirane rac¢unovodske
izkaze in racunovodske izkaze druzbe SlJ d.d.

(v nadaljevanju: rac¢unovodski izkazi) v skladu

z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja (MSRP), sprejetimi v Evropski uniji, in
Zakonom o gospodarskih druzbah na nacin, da ti
predstavljajo resni¢no in posteno sliko poslovanja
Skupine SlJ (v nadaljevanju: skupina).

Uprava upraviceno pricakuje, da bo skupina v
dogledni prihodnosti razpolagala z ustreznimi
viri za nadaljevanje poslovanja, zato so
racunovodski izkazi pripravljeni na osnovi
predpostavke o ¢asovni neomejenosti delovanja
skupine.

Odgovornost uprave pri izdelavi raCunovodskih
izkazov zajema naslednje:

* racunovodske politike so ustrezno izbrane
in dosledno uporabljene;

e presoje in ocene so razumne in preudarne;

* racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu
z MSRP, sprejetimi v Evropski uniji; vsa
morebitna pomembna odstopanja so
razkrita in pojasnjena v porocilu.

Uprava je odgovorna za vodenje ustreznih
evidenc, ki v vsakem trenutku z razumljivo
natancnostjo prikazujejo finan¢ni polozaj
skupine, ter za to, da so racunovodski izkazi
skladni z MSRP, sprejetimi v Evropski uniji.
Uprava je prav tako odgovorna za varovanje
premozenja skupine ter za preprecevanje in
odkrivanje zlorab in drugih nepravilnosti.

Davcne oblasti lahko kadar koli v roku petih

let po poteku leta, v katerem je bilo potrebno
davek odmeriti, preverijo poslovanje posamezne
druzbe v skupini, kar lahko povzroci nastanek
dodatne obveznosti placila davka, zamudnih
obresti in kazni iz naslova davka od dohodka
pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev.
Uprava ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko
povzrocile morebitno pomembno obveznost iz
tega naslova.

Uprava izjavlja, da so racunovodski izkazi
pripravljeni skladno z dolocili MSRP, sprejetimi v
Evropski uniji, brez pridrzkov pri njihovi uporabi.

Uprava je racunovodske izkaze s pripadajocimi
usmeritvami in pojasnili sprejela dne 30. 9. 2016.

Predsednik uprave
ANTON CHERNYKH

A

Clan uprave
IGOR MALEVANOV
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Pojasnila k racunovodskim izkazom Skupine SlJ
in racunovodskim izkazom druzbe SlJ d.d.

Porocajoca druzba

Druzba SlJ — Slovenska industrija jekla, d.d., (v
nadaljevanju druzba SlJ ali druzba) je druzba
s sedezem v Sloveniji. Naslov registriranega
sedeza je Gerbiceva ulica 98, 1000 Ljubljana.

V nadaljevanju so predstavljeni nerevidirani
konsolidirani ra¢unovodski izkazi Skupine SlJ
in druzbe SlJ d.d. za obdobje, ki se je koncalo
30. 6. 2016. Konsolidirani racunovodski izkazi
vkljuCujejo izkaze druzbe SlJ, njenih odvisnih
druzb in deleze skupine v pridruzenih druzbah.

Konsolidirane racunovodske izkaze za ozji

krog odvisnih druzb sestavlja druzba SlJ d.d.
Konsolidirane izkaze za Sirsi krog odvisnih
druzb sestavlja druzba DILON Cooperatief U.
A. Konsolidiranega porocila za obdobje januar—
junij 2016 druzba DILON Cooperatief U. A. ni
sestavila. Konsolidirano letno porocilo za leto
2015 je mogoce dobiti na sedezu druzbe DILON
Cooperatief u. a., Luna Arena, Herikerbergweg
238, 1101 CM Amsterdam Zuidoost,
Amsterdam, Nizozemska.

Podlaga za sestavo

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi za obdobje januar—

junij 2016 so pripravljeni v skladu z MSRP,
sprejetimi v Evropski uniji. Med razkrivanjem
in vrednotenjem postavk so neposredno
uporabljene dolocbe standardov. Izjema je

bilo le vrednotenije tistih postavk, pri katerih
standardi dajejo moznost izbire med vec
razli¢cnimi metodami vrednotenja.

Pri pripravi racunovodskih izkazov za obdobje
januar—junij 2016 so bile upostevane enake
racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnega
porocila za leto 2015. Racunovodski izkazi so
sestavljeni v skladu z MRS — 34 — Medletno
racunovodsko porocanje.

Racunovodski izkazi so predstavljeni v tiso¢
evrih. Zaradi zaokroZevanja vrednostnih
podatkov lahko prihaja do nepomembnih
odstopanj pri sestevkih v preglednicah.

Podlaga za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi
izvirnih vrednosti, razen naslednjih sredstev in
obveznosti, ki so prikazane po posteni vrednosti:

¢ financna sredstva po posteni vrednosti
preko poslovnega izida,

¢ za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Funkcionalna in
predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi v tem porocilu so
predstavljeni v tisoC evrih, evro pa je tudi
funkcionalna valuta obvladujoce druzbe
skupine, ki sestavlja konsolidirane raCunovodske
izkaze.



Sij

Uporaba ocen in presoj

Priprava racunovodskih izkazov zahteva, da
uprava oblikuje ocene, presoje in predpostavke,
ki vplivajo na izkazane zneske sredstev in
obveznosti, razkritje pogojnih sredstev in
obveznosti na dan priprave racunovodskih
izkazov ter na izkazane zneske prihodkov in
odhodkov v porocevalnem obdobju.

Ocene in predpostavke so prisotne najman;j pri
naslednjih presojah:

e ocena zivljenjske dobe amortizirljivih
sredstev,

e preizkus oslabitve sredstev,

e ocena postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih financ¢nih sredstev,

e ocena postene vrednosti financ¢nih
sredstev, merjenih po posteni
vrednosti preko poslovnega izida,

e ocena Ciste iztrzljive vrednosti zalog,
e ocena udenarljive vrednosti terjatev,
e ocena oblikovanih rezervacij,

e ocena moznosti koris¢enja terjatev
za odlozene davke.

RACUNOVODSKO POROCILO
SKUPINE SIJ IN DRUZBE SIJ d.d.
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Ker so ocene podvrzene subjektivni presoji

in doloceni stopnji negotovosti, se poznejsi
dejanski rezultati lahko razlikujejo od ocen.
Ocene se redno preverjajo. Spremembe
racunovodskih ocen se pripoznajo v obdobju,
v katerem so bile ocene spremenjene, Ce
sprememba vpliva samo na to obdobje,
oziroma v obdobju spremembe in v prihodnjih
obdobijih, ¢e sprememba vpliva na prihodnja
obdobja.



Sestava skupine povezanih druzb

RACUNOVODSKO POROCILO
SKUPINE SIJ IN DRUZBE SIJ d.d.

Konsolidirani racunovodski izkazi Skupine SlJ vsebujejo raCunovodske izkaze obvladujoce druzbe in
racunovodske izkaze druzb v skupini. Skupino druzb, v katerih ima obvladujoca druzba svoje finan¢ne
nalozbe, sestavljajo naslednje druzbe:

000 EUR

Obvladujoca druzba skupine

Dejavnost

Odstotek
glasovalnih
pravic

Vrednost sredstev
na dan 30. 6. 2016

Vrednost kapitala
na dan 30. 6. 2016

Cisti poslovni
izid za obdobje,
koncano na dan

30. 6. 2016

SIJ — Slovenska industrija jekla,

Dejavnost uprav

d. d., Gerbiceva ulica 98, Ljubljana, L 380.646 184.231 (1.337)
. podjetij
Slovenija
SlJ — odvisne druzbe
ACRONI, d.o.0., Cesta Borisa Proizvodnja jekla 100 428.052 177.574 4218
Kidri¢a 44, Jesenice, Slovenija
METAL RAVNE d.o.o0.,
Koroska cesta 14, Proizvodnja jekla 100 241.440 97.838 4.366
Ravne na Koroskem, Slovenija
NOZI RAVNE d.o.0., Koroska cesta Proizvodnja
14, Ravne na Koroskem, Slovenija industrijskih nozev L DG SRR Gl
ELEKTRODE JESENICE d.0.0., P:joo'fj‘;‘?:ir;ja
Cesta Zelezarjev 8, Jesenice, . J 100 11.111 5.868 374
.. materialov za
Slovenija L
varjenje
Suz, d.o.c')., Cesta Bc.).nsa Kidrica PrOvIZVC-)der.a 100 4.552 1.680 267
44, Jesenice, Slovenija vlecenih Zic
. Usposabljanje
AR ekeeh) CIERECEREE g i o e 100 1.953 492 103
14, Ravne na Koroskem, Slovenija . .
invalidov
. Pridobivanje
ODPAD d.o.0. Pivka, ) sekundarnih 74,90 29.051 7.125 142
Velika Pristava 23, Pivka, Slovenija ..
surovin iz ostankov
NIRO Wenden GmbH, ?na;ersizri’:klfr;
Gluck-Auf-Weg 2, Wenden, . & 85 13.741 321 (903)
7 trgovinska
Nemcija .
dejavnost
RAVNE STEEL CENTER d.o.0., Treovinska
Litostrojska cesta 60, g. 77,28 33.084 15.331 684
- . dejavnost
Ljubljana, Slovenija
GRIFFON & ROMANO S.PA,, Toplotna obdelava
Via Dossetti 11, Loc. Casinello de in trgovina s 100 30.917 518 (329)
Dosso, Italija specialnimi jekli
SIJ Asia Gmbh, Berger Str. 2, Trgovinska
40213 Dusseldorf, Nemcija dejavnost L 414 282 %
RAVNE SYSTEMS d.o.0., Proizvodnja
Koroska cesta 14, industrijske 100 25.096 2.335 689

Ravne na Koroskem, Slovenija

opreme



000 EUR

SlJ — odvisne druzbe

Dejavnost

Odstotek
glasovalnih
pravic

RACUNOVODSKO POROCILO
SKUPINE SIJ IN DRUZBE SIJ d.d.

Vrednost sredstev
na dan 30. 6. 2016

Vrednost kapitala
na dan 30. 6. 2016

Cisti poslovni
izid za obdobje,
koncano na dan

30. 6. 2016

. Proizvodnja
PERUTNINA PTUJ d.d., Potrceva .
cesta 10, 2550 Ptuj, Slovenija perutninskega 77,45 193.765 95.493 3.988
mesa
ASTRANEHENI P CReL, ISR Gy o o 100 5.166 4.659 23
2250 Ptuj, Slovenija
Perutnina Ptuj — odvisne druzbe
Perutnina Ptuj-Topiko d.o.o., Proizvodnja
Petefi Brigade 2, Backa Topola, perutninskega 100 26.742 8.073 379
Srbija mesa
PP MI ZALOG d.0.0., Hladilnidka Proizvodnja
S . perutninskega 100 19.258 12.442 470
pot 37, Ljubljana, Slovenija
mesa
PP NEPBEMICN!!\IE d.o.o., Potréeva POS|O\{'$1n'Je z ' 100 3.922 3.895 (15)
10, Ptuj, Slovenija nepremicninami
Perutnina Ptuj — Pipo Cakovec Proizvodnja
d.o.o., Rudolfa Steinerja 7, perutninskega 99,66 29.631 16.445 (901)
Cakovec, Hrvaska mesa
PERUTNINA PTUJ-BH d.o.0., Proizvodnja
Potkrajska bb, Breza, Bosna in perutninskega 55 21.482 7.000 (152)
Hercegovina mesa
L G ST o, WURIRAIURS e s 100 5.530 2.634 (83)
1, Ptuj, Slovenija
PP Romania, St-r.. 13 decembrie, Trg.ovmska 100 1.027 (196) (26)
Brasov, Romunija dejavnost
., Proizvodnja
PPS d.0.0., Povelic b.b., Srbac, perutninskega 100 16.311 2.000 299
Bosna in Hercegovina
mesa
PP Gostinstvo d.o.0., Dravska ulica Restavracije in
9, Ptuj, Slovenija gostilne 100 676 ErE) (5]
GRADBENI REMONT d.o.0.,
Znidari¢evo nabrezje 10, Ptuj, Gradbenistvo 100 986 539 74
Slovenija
PP BRO ZIVA d.0.0., Petefi brigade Proizvodnja
2, 24300 Backa Topola, Srbija perutninskega €0 889 e (3)
mesa
PERUTNINA PTUJ DOOEL, Treovinska
Ulica Belasica 2, 1000 Skopje, g. 100 2.420 393 119
. dejavnost
Makedonija
VETERINARSVKA AMBUITANTA PF.). Veterinarstvo 61,94 1.072 314 18
d.o.o., Potréeva 6, Ptuj, Slovenija
Perutnina Ptuj d.o.o., Cara Proizvodnja
Dusana b.b., Trn Laktasi, Bosna in perutninskega 100 1 (383) (13)

Hercegovina

mesa
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Cisti poslovni

000 EUR Deiavnost Ii:f/t::)l::: Vrednost sredstev  Vrednost kapitala izid za obdobje,
) & ravic nadan 30.6.2016 nadan 30. 6. 2016 koncano na dan
P 30. 6. 2016
PERUTNINA AUSTRIA GmbH, Treovinska
Haushamerstralle 1 dgavnost 100 1.579 510 128
8054 Seiersberg , Avstrija )
. Kmetijstvo
PP - AGRO d.o.0., Trzaska cesta . .
41A, Maribor, Slovenija poIJed.eIstvo in 100 11.155 6.946 516
sadjarstvo
Perutnina Ptuj — Pipo Cakovec —
odvisne druzbe
Eko - energija d.o.o., Rudolfa Proizvodnja
Teinerja 7, Cakovec , Hrvaska elektricne energije 100 42 29 6
Perutnina Ptuj-Topiko —
odvisne druzbe
TOP-VETERINA d.o.0., Dusana
Popivode b.b., Backa Topola, Veterinarstvo 100 276 61 3
Srbija
HOLDING PMP - odvisne druzbe
PP ENERGIJA, d.o.0., Potrceva Proizvodnja
cesta 10, 2250 Ptuj, Slovenija elektri¢ne energije /6 7.723 1.838 49
ACRONI - odvisne druzbe
s Trgovanje
ZELEZARNA JESENICE, d..0, Cesta 2 lastnimi 100 10.096 9.519 (28)
Zelezarjev 8, Jesenice, Slovenija o .
nepremicninami
METAL RAVNE - odvisne druzbe
KOPO International Inc., 100 Treovinska
Village court, US — NJ 07730, dS'avnost 100 20.868 1.777 a7
Hazlet, New Jersey, ZDA )
SERPA d.o.0., Kvoroska cesta“14, Pr0|§v<.>dnja ‘ 100 3.474 2511 403
Ravne na Koroskem, Slovenija metalurskih strojev
ODPAD - odvisne druzbe
. Pridobivanje
DANKO..R' d.o.o.,vEuropske avenie sekundarnih 91 1.622 321 25
22, Osijek, Hrvaska .
surovin iz ostankov
METAL-EKO SISTEM DOO Pridobivanje
JAGODINA, Put Kneza Mihaila 107, sekundarnih 70 4.724 2.051 148
Jagodina, Srbija surovin iz ostankov
" " .. Pridobivanje
TOPMETAL" d.0.0. Laktasi, sekundarnih 51 1.956 883 11
Bosna in Hercegovina .
surovin iz ostankov
Ravne Steel Center —
odvisne druzbe
SIDERTOCE S. p. A., Via XX. Treovinska
Settembre 198, C. P. 34, g_ 100 13.559 3.225 268
. dejavnost
Gravellona Toce, Italija
Ravne Steel Deutschland GmbH, Traovinska
Celsiusstrasse 17, 86899 Landsberg g. 100 240 (163) (57)
dejavnost

am Lech, Nemdija
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Cisti poslovni

Vrednost sredstev  Vrednost kapitala izid za obdobje,
nadan 30.6.2016 nadan 30.6.2016 koncano na dan
30. 6. 2016

Odstotek

000 EUR Dejavnost glasovalnih
pravic

NOZI RAVNE — odvisne druzbe
Ravne Knives (UK) Limited, 12

Conqueror Court, Sittingbourne, -IJS.C;\C:ZI;? 100 532 (27) 34
Kent, ME10 5BN, Velika Britanija )

Ravne Knives UK (North)

Ll.m.lted , 12 Conqueror Court, Trg.ovmska 100 6 5 (1)
Sittingbourne, Kent, ME10 5BN, dejavnost

Velika Britanija

Ravne Knives USA Inc., 2711

Centerville Road, Suite 400, Trgovinska

Wilmington, Country of New dejavnost 100 247 e =)
Castle, Delaware 19808, ZDA

RAVNE SYSTEMS — odvisne druzbe

ARMAS d.o.o.,vKoroska cest.a? 14, Trgovmska 100 648 (70) 10
Ravne na Koroskem, Slovenija dejavnost

SlJ Asia — odvisne druzbe

SlJ Steel (Shanghai) Co., Ltd.,

Rm.320, 2449 Gonghexin Road, Trgovinska

Zhabei District, Shanghai 200072, dejavnost 100 94 34 o)

Kitajska

Do konca februarja 2016 je druzba SlJ d.d. pridobila prevladujoc vpliv nad druzbama Perutnina Ptuj
d.d. in Holding PMP d.d. S 1. 3. 2016 so druzbe v skupinah Perutnina Ptuj in Holding PMP vklju¢ene v
konsolidirane izkaze Skupine SIJ.

Januarja 2016 je druzba SlJ d.d. pridobila prevladujo¢ vpliv nad druzbo Ravne Systems d.o.o.
(preimenovana iz druzbe Sistemska tehnika d.o.0.). S 1. 1. 2016 sta druzbi v skupini Ravne Systems
vkljuéeni v konsolidirane izkaze Skupine SIJ.

Junija 2016 je druzba SlJ d.d. pridobila prevladujoc vpliv nad druzbama ORO MET d. o. o. in
MWT Meyer Werzeugstahl Vertriebs Gmbh. Druzbi do izdelave racunovodskih izkazov nista imeli
pomembnega vpliva na konsolidirane izkaze Skupine SlJ.



II' III'\
hi ‘ll_'\.' I'~_'| Wi i Ve |

- \
-
I
i

\\



(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

Konsolidirani racunovodski izkazi Skupine SlJ

Konsolidirani izkaz vseobsegajocega donosa

000 EUR Pojasnilo 1-6 2016 1-6 2015
Cisti prihodki od prodaje 1 413.898 364.680
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 2 (324.909) (302.294)
Kosmati poslovni izid 88.989 62.386
Stroski prodajanja 2 (33.920) (19.065)
Stroski splosnih dejavnosti 2 (37.405) (27.039)
Drugi poslovni prihodki 3 17.161 5.852
Drugi poslovni odhodki 3 (998) (403)
Poslovni izid iz poslovanja 33.828 21.731
Financ¢ni prihodki 4 686 305
Financni odhodki 4 (10.456) (6.812)
Finanéni izid (9.770) (6.507)
Delez dobicka v pridruzenih druzbah 6 (9)
Poslovni izid pred davki 24.065 15.215
Davek iz dobicka (659) (508)
OdloZeni davek 1.164 811
Cisti poslovni izid poslovnega obdobja 24.569 15.518
Spremembe, ki ne bodo prerazvrsc¢ene v poslovni izid

Davek iz dobicka, povezan s sestavinami vseobsegajocega donosa 5 (4)
Spremembe, ki bodo prerazvrscene v poslovni izid

Spremevrr?_b:.;\ rgzerv? z_a posteno vrednost iz naslova za prodajo (22) 23
razpoloZzljivih financnih sredstev

Dobicki in izgube, ki izhajajo iz pretvorb racunovodskih

izkazov poslovanja v tujini 84 145
Druge spremembe v vseobsegajocem donosu 34 0
Vseobsegajoci donos 24.671 15.682
Cisti poslovni izid, ki pripada: 24.569 15.518
Lastnikom obvladujoce druzbe 23.530 15.584
Neobvladujo¢emu delezu 1.039 (66)
Osnovni in popravljeni dobicek na delnico (v EUR) 5 24,33 15,98
Vseobsegajoéi donos, ki pripada: 24.671 15.682
Lastnikom obvladujoce druzbe 23.617 15.746
Neobvladujo¢emu delezu 1.054 (63)

Pojasnila h konsolidiranim rac¢unovodskim izkazom so sestavni del ra¢unovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



Sij

Konsolidirani izkaz financnega polozaja

RACUNOVODSKO
POROCILO SKUPINE SIJ

000 EUR Pojasnilo 30. 6. 2016 31.12. 2015
SREDSTVA

Dolgoroc¢na sredstva 650.465 523.188
Neopredmetena sredstva 31.659 28.075
Opredmetena osnovna sredstva 575.838 424.054
NaloZbene nepremicnine 4.218 192
NaloZbe v pridruZzene druzbe 1.107 1.573
Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva 8.895 45.219
Financne terjatve 644 103
Poslovne terjatve 2.480 2.072
Druga sredstva 4.261 2.932
OdloZene terjatve za davek 21.364 18.967
Kratkorocna sredstva 468.996 340.506
Sredstva (skupine) za odtujitve 4.119 4.142
Zaloge 8 206.214 171.342
Financ¢ne terjatve 9.641 3.188
Poslovne terjatve 9 167.022 114.281
Terjatve za davek iz dobicka 1.175 691
Denar in denarni ustrezniki 10 71.801 44.587
Druga sredstva 11 9.024 2.275
Skupaj sredstva 1.119.461 863.695
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Kapital 12 389.132 348.718
Kapital lastnikov obvladujoce druzbe 362.945 344.915
Vpoklicani kapital 145.266 145.266
Kapitalske rezerve 11.461 11.461
Rezerve iz dobicka 129 129
Rezerva za posteno vrednost (387) (369)
Prevedbene razlike 305 221
ZadrZani dobicki 206.171 188.207
Neobvladujoci delez 26.187 3.802
Dolgoroc¢ne obveznosti 350.303 236.683
Rezervacije za zasluzke zaposlencev 15.743 12.260
Druge rezervacije 1.463 1.445
Razmejeni prihodki 5.698 927
Finan¢ne obveznosti 13 326.547 221.198
Poslovne obveznosti 826 818
OdloZene obveznosti za davek 26 35
Kratkoro¢ne obveznosti 380.026 278.294
Finan¢ne obveznosti 13 146.909 98.231
Poslovne obveznosti 14 227.056 177.722
Obveznosti za davek iz dobicka 317 767
Druge obveznosti 5.744 1.574
Skupaj obveznosti do virov sredstev 1.119.461 863.695

Pojasnila h konsolidiranim ra¢unovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

Konsolidirani izkaz gibanja kapitala

Konsolidirani izkaz gibanja kapitala za obdobje, koncano na dan 30. 6. 2016

Kapital lastnikov obvladujoce druzbe

Rezerva

A Kapi- .. Neobvladujoci
Vpoklicani talske Rezerve za Prevedbe- Zadrzani Skupaj deles

kapital iz dobicka posteno ne razlike dobicki
rezerve
vrednost

000 EUR

Stanje na dan

31.12. 2015 145.266 11.461 129 (369) 221 188.207 344.915 3.802 348.718
Nakup druzbe 0 0 0 0 0 0 0 21.644 21.644
Zmanjsanje neobvla- 0 0 0 2) 0 225 223 (313)  (90)
dujocega deleza

Izplacane dividende 0 0 0 0 0 (5.811)  (5.811) 0 (5.811)
Skupaj transakcije 0 0 0 (2) 0 (5.586) (5.587) 21.331 15.743
z lastniki

Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 23530  23.530 1.039  24.569
poslovnega obdobja

Druge spremembe

v vseobsegajocem 0 0 0 (27) 84 19 86 15 101
donosu

Skupaj spremembe

v vseohsegajocem 0 0 0 (17) 84 23.550 23.617 1.054 24.671
donosu

Stanje na dan 145.266 11.461 129 (387) 305  206.171 362.945 26.187 389.132

30. 6. 2016

Pojasnila h konsolidiranim racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



RACUNOVODSKO
POROCILO SKUPINE SIJ

Konsolidirani izkaz gibanja kapitala za obdobje, koncano na dan 31. 12. 2015

000 EUR

Stanje na dan

Vpoklicani
kapital

Kapi-
talske
rezerve

Kapital lastnikov obvladujoce druzbe

Rezerve iz
dobicka

Rezerva za
posteno
vrednost

Prevedbe-
ne razlike

Zadrzani
dobicki

Skupaj

Neobvladujoci
delez

Skupaj

31.12. 2014 145.266 11.461 (859) 171 33 187.477 343.550 4,586 348.135
Pokrivanje izgube 0 0 0 1 1
Nakup lastnih delnic 0 0 (3.752) 0 0 0 (3.752) 0 (3.752)
Izplacane dividende 0 0 0 0 0 (5.811)  (5.811) (257)  (6.068)
Oblikovanje 0 0 988 0 0 (988) 0 0 0
zakonskih rezerv

Zmanjsanje neobvla-

dujocega deleza 0 0 0 0 0 (3) (3) 2 (1)
AL L] e 0 0  (2.765) 0 0  (6.801) (9.566) (254)  (9.820)
lastniki

Sl eBleril 0 0 0 0 0 11.283  11.283 (490)  10.793
poslovnega leta

Druge spremembe

v vseobsegajocem 0 0 0 (539) 188 0 (351) (40) (391)
donosu

Skupaj spremembe

v vseobsegajocem 0 0 0 (539) 188 11.283  10.932 (530) 10.402
donosu

Obllkovanje_ rezerv za 0 0 3752 0 0 (3.752) 0 0 0
lastne delnice

Skupaj spremembe 0 0 3.752 0 0 (3.752) 0 0 0
v kapitalu

Stanje na dan

31.12. 2015 145.266 11.461 129 (369) 221 188.207 344.915 3.802 348.718

Pojasnila h konsolidiranim rac¢unovodskim izkazom so sestavni del ra¢unovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



Konsolidirani izkaz denarnega toka

000 EUR Pojasnilo

RACUNOVODSKO
POROCILO SKUPINE SIJ

1-6 2016

1-6 2015

Denarni tok pri poslovanju

Poslovni izid pred davki 24.065 15.215
Prilagojen za:

Amortizacijo neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev 6,7 26.262 19.571
Delez izgube/dobicka v pridruzenih druzbah (6) 9
Presezek postene vrednosti nad neto pridobljenimi sredstvi (4.160) 0
Prihodke od obresti (296) (107)
Odhodke od obresti 8.123 5.310
Druge prilagoditve (6.320) (754)
Denarni tok pri poslovanju pred obratnim kapitalom 47.666 39.243
Spremembe v obratnem kapitalu

Sprememba poslovnih terjatev (25.825) (29.119)
Sprememba zalog 1.343 (9.511)
Sprememba poslovnih obveznosti 1.430 14.430
Sprememba davkov, razen davka iz dobicka 3.109 1.373
Direktni izdatki (1.444) (4.997)
Spremembe v obratnem kapitalu (21.388) (27.824)
Neto denarni tok pri poslovanju 26.278 11.419
Denarni tok pri nalozbenju

Izdatki pri nalozbah v odvisne druzbe (15.928) (282)
Izdatki pri opredmetenih osnovnih sredstvih (37.161) (30.641)
Prejemki pri opredmetenih osnovnih sredstvih 593 234
Izdatki pri neopredmetenih sredstvih (973) (1.648)
Izdatki pri danih posojilih (6.001) (98)
Prejemki pri danih posojilih 66 32
Prejete obresti 110 111
Prejemki pri drugih sredstvih 17 7
Neto denarni tok pri nalozbenju (59.277) (32.285)
Denarni tok pri financiranju

Prejemki pri prejetih posojilih 387.327 189.810
Izdatki pri prejetih posojilih (314.436) (177.258)
Izdatki pri financ¢nih najemih (909) (1.446)
lzdatki za obresti (6.160) (4.452)
Izplacane dividende (5.811) 0
Neto denarni tok pri financiranju 60.012 6.655
Denar in denarni ustrezniki na dan 1. 1. 44.587 38.993
Prevedbene razlike 201 (26)
Povedanje/zmanjsanje 27.013 (14.211)
Denar in denarni ustrezniki na dan 30. 6. 71.801 24.757

Pojasnila h konsolidiranim ra¢unovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



Sij

RACUNOVODSKO
POROCILO SKUPINE SIJ

Razkritja k posameznim postavkam v konsolidiranih racunovodskih izkazih

1. Cisti prihodki od prodaje

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
V Sloveniji 78.763 44.482
V tujini 335.135 320.198
Cisti prihodki od prodaje 413.898 364.680
2. Poslovni odhodki
000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Stroski blaga, materiala in storitev 296.498 280.254
Stroski dela 67.283 46.899
Stroski amortizacije 26.262 19.571
Drugi stroski 4.004 3.260
Sprememba vrednosti zalog 2.186 (1.586)
Poslovni odhodki 396.233 348.397

Pregled stroskov po funkcionalnih skupinah za obdobje, kon¢ano na dan 30. 6. 2016

Proizvajalni stroski

Stroski splosnih

W3 prodanih proizvodov Sle g iodaignia dejavnosti

Stroski blaga, materiala in storitev 257.141 26.626 12.731 296.498
Stroski dela 40.069 6.443 20.771 67.283
Stroski amortizacije 23.446 571 2.245 26.262
Drugi stroski 2.066 280 1.658 4.004
Sprememba vrednosti zalog 2.186 0 0 2.186
Poslovni odhodki 324.909 33.920 37.405 396.233

Pregled stroskov po funkcionalnih skupinah za obdobje, kon¢ano na dan 30. 6. 2015

Proizvajalni stroski

Stroski splosnih

000 EUR prodanih proizvodov SR iplcdajan]a dejavnosti

Stroski blaga, materiala in storitev 255.734 15.574 8.946 280.254
Stroski dela 28.508 3.221 15.170 46.899
Stroski amortizacije 17.981 236 1.354 19.571
Drugi stroski 1.657 34 1.569 3.260
Sprememba vrednosti zalog (1.586) 0 0 (1.586)
Poslovni odhodki 302.294 19.065 27.039 348.397




(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

3. Drugi poslovni prihodki in odhodki

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Usredstveni lastni proizvodi 2.967 2.258
Prihodki iz naslova dobljenih subvencij 1.421 760
Prihodki od poslovnih zdruzitev 4.160 0
Odpis obveznosti 6.726 0
Drugi prihodki 1.887 2.833
Drugi poslovni prihodki 17.161 5.852
Odhodki iz naslova donacij in sponzorstev (343) (228)
Oblikovanje popravkov vrednosti zalog (396) 0
Drugi odhodki (259) (176)
Drugi poslovni odhodki (998) (403)
Neto drugi poslovni prihodki 16.163 5.449

Prihodke od poslovnih zdruzitev predstavlja negativni presezek pridobljenih sredstev in prevzetih
obveznosti na datum prevzema druzb v skupinah Perutnina Ptuj in Holding PMP. Na dan izdelave
porocila prevzemna druzba Se ne razpolaga s poStenimi vrednostmi sredstev in obveznosti, zato je
presezek zac¢asno ugotovljen na podlagi knjigovodskih vrednosti. Ob ugotovitvi poStenih vrednosti bo

skupina prilagodila za¢asne zneske za nazaj na datum prevzema.

4. Financni izid

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Prihodki od obresti 296 107
Tecajne razlike 31 152
Drugi prihodki 359 46
Finanéni prihodki 686 305
Odhodki od obresti (9.015) (5.310)
Tecajne razlike (47) (79)
Drugi odhodki (1.394) (1.423)
Finanéni odhodki (10.456) (6.812)
Finanéni izid (9.770) (6.507)

5. Cisti dobi¢ek na delnico

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Cisti poslovni izid, ki pripada lastnikom obvladujoce druzbe 23.530 15.584
Tehtano Stevilo izdanih navadnih delnic 967.016 974.941
Osnovni in popravljeni dobi¢ek na delnico (v EUR) 24,33 15,98

Cisti dobi¢ek na delnico se izracuna z delitvijo Cistega poslovnega izida poslovnega leta, ki pripada
lastnikom obvladujoce druzbe, s tehtanim povprecnim Stevilom delnic, ki so v prometu med letom,

pri cemer se izkljuci Stevilo lastnih delnic.



(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

6. Neopredmetena sredstva

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Dolgoro¢ne premozZenjske pravice 15.319 12.700
Dobro ime 15.061 15.061
Sredstva v pridobivanju 1.279 314
Sedanja vrednost 31.659 28.075

Dobe koristnosti neopredmetenih sredstev so kon¢ne, razen za dobro ime, ki ima nedolocljivo dobo
koristnosti.

Skupina je preverila vrednosti neopredmetenih sredstev in ugotovila, da njihova sedanja vrednost ne
presega njihove nadomestljive vrednosti.

7. Opredmetena osnovna sredstva

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Zemljisca 53.873 28.457
Zgradbe 180.362 95.712
Oprema 287.021 261.706
Drugo 9.382 9.474
Sredstva v pridobivanju 45.201 28.704
Sedanja vrednost 575.838 424.054

Opredmetena osnovna sredstva, katerih sedanja vrednost na dan 30. 6. 2016 znasa 315.968 tiso¢
evrov, so dana kot porostva za obveznosti.

Skupina je preverila vrednost opredmetenih osnovnih sredstev in ugotovila, da njihova sedanja
vrednost ne presega njihove nadomestljive vrednosti.

8. Zaloge
000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Zaloge materiala 80.557 68.883
Zaloge nedokoncane proizvodnje 72.442 51.687
Zaloge gotovih proizvodov 37.391 36.655
Zaloge trgovskega blaga 15.823 14.116
Zaloge 206.214 171.342

Zaloge, katerih vrednost na dan 30. 6. 2016 znasa 12.372 tisoc evrov, so dane kot porostva za
obveznosti. Skupina je na dan 30. 6. 2016 preverila vrednost zalog in ugotovila, da je Cista iztrzljiva
vrednost zalog visja od nabavne vrednosti, zato v obdobju, kon¢éanem na dan 30. 6. 2016, zalog ni
slabila.



(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

9. Poslovne terjatve

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Terjatve do kupcev 154.456 101.911
Terjatve za DDV 4.654 5.963
Dani predujmi in varscine 4.798 4.812
Druge terjatve 3.114 1.595
Kratkoroéne poslovne terjatve 167.022 114.281

Skupina ima vecino terjatev do kupcev zavarovanih pred komercialnimi tveganji pri zavarovalnici.
Terjatve do kupcev, katerih vrednost na dan 30. 6. 2016 znasa 43.137 tisoC evrov, so dane kot
porostva za obveznosti.

Izkazana vrednost poslovnih terjatev ne presega njihove Ciste iztrzljive vrednosti.

10.Denar in denarni ustrezniki

000 EUR 30. 6. 2016 31.12. 2015
Denar na racunih in gotovina 32.398 44.283
Denarni ustrezniki 39.403 230
Denarna sredstva z omejeno uporabo 0 74
Denar in denarni ustrezniki 71.801 44.587

Denarni ustrezniki zajemajo dane depozite z ro¢nostjo do treh mesecev v visini 39.403 tisoc evrov.
Obrestna mera za dane depozite je nespremenljiva.

11.Druga sredstva

000 EUR 30. 6. 2016 31.12. 2015
Druga kratkorocna sredstva 9.024 2.275
Druga kratkoroéna sredstva 9.024 2.275

Kratkoro¢ni odloZeni stroski se nanasajo na vnaprejsnja placila stroskov, ki bodo kratkoro¢no
enakomerno obremenjevala poslovni izid. Ker je vecina vnaprejsnjih placil razmejena znotraj
poslovnega leta, so sredstva v obdobju porocanja visja kot na dan 31. 12. 2015.



(XX ) RACUNOVODSKO
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12.Kapital
000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Kapital lastnikov obvladujoce druzbe 362.945 344.915
Vpoklicani kapital 145.266 145.266
Kapitalske rezerve 11.461 11.461
Rezerve iz dobicka 129 129
Rezerve za posteno vrednost (387) (369)
Prevedbene razlike 305 221
Zadrzani dobicki 206.171 188.207
Neobvladujoci deleZ 26.187 3.802
Kapital 389.132 348.718

Vpoklicani kapital obvladujoce druzbe je izkazan v visini 145.266 tiso¢ evrov in je razdeljen na
994.616 delnic. Nominalna vrednost delnice je 146,05 evra. Stevilo delnic se do izdelave poro¢ila
ni spremenilo.

Lastniska struktura obvladujoce druzbe

Delnitar Stevilo delnic Stevilo delnic

30. 6. 2016 31. 12. 2015
DILON, d. o. 0., Gerbiceva ulica 98, Ljubljana 718.351 718.351
Republika Slovenija, Gregorciceva ulica 20, Ljubljana 248.655 248.655
SlJ d.d., Gerbiceva ulica 98, Ljubljana 27.600 27.600
UNIOR, d. d., Kovaska cesta 10, Zrece 10 10
Skupaj 994.616 994.616

Lastniska struktura se do izdelave porocila ni spremenila.



(XX ) RACUNOVODSKO
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Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve v visini 11.461 tisoC evrov so bile oblikovane ob poenostavljenem zmanjsanju
kapitala obvladujoce druzbe.

Rezerve iz dobicka

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Zakonske rezerve 2.384 2.384
Lastne delnice (6.009) (6.009)
Rezerve za lastne delnice 3.754 3.754
Rezerve iz dobicka 129 129

Obvladujoca druzba je pridobila lastne delnice v viSini 2.255 tiso€ evrov na podlagi Zakona o
prevzemu in nacinu poravnave obveznosti Slovenskih Zelezarn v zvezi s programom prestrukturiranja
(Ur.l. RS st. 111/2001) in v zvezi z Zakonom o privatizaciji Slovenskih Zelezarn (Ur. |. RS st. 13/1998).
Lastne delnice so bile pridobljene z zamenjavo poslovnih delezev v odvisnih druzbah za delnice
obvladujoce druzbe, ki so v lasti druzb pooblascenk. Delnice so bile pridobljene »ex lege« in ne v
skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah, zato obvladujoca druzba zanje ni oblikovala sklada za
lastne delnice. Delnice so izkazane po nabavni vrednosti.

Obvladujoca druzba do izdelave porocila ni pridobila novih lastnih delnic. Lastne delnice so izkazane
po nabavni vrednosti.

13.Financne obveznosti

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Prejeta posojila 228.754 124.296
Obveznosti za izdane obveznice 94.115 94.115
Obveznosti iz finan¢nega najema 3.678 2.787
Dolgoroéne finanéne obveznosti 326.547 221.198
Prejeta posojila 122.768 77.195
Obveznosti za izdane komercialne zapise 17.662 17.662
Obveznosti iz naslova obresti 4.683 2.173
Obveznosti iz finan¢nega najema 1.796 1.201
Kratkoroéne finanéne obveznosti 146.909 98.231

Skupaj finanéne obveznosti 473.456 319.429
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V PRVEM POLLETJU LETA 2016

Prejeta posojila
Prejeta posojila zajemajo posojila, prejeta od bank v drzavi in tujini. Prejeta posojila so v visini
200.719 tisoc evrov zavarovana z nepremicninami, premi¢ninami, terjatvami in zalogami. Druga
prejeta posojila niso zavarovana. Obrestna mera za vecino prejetih posojil je spremenljiva in vezana
na EURIBOR.

Obveznosti za izdane obveznice

Obveznosti za izdane obveznice se nanasajo na obveznice z oznako SlJ4. Obveznice je obvladujoca
druzba izdala v skupni nominalni vrednosti 42.897 tisoc¢ evrov. Celotna izdaja obveznic obsega 42.897
apoenov po tisoC evrov. Datum dospetja je 24. 11. 2019. Obrestna mera za izdane obveznice je
nespremenljiva in znasa 4,50 odstotka letno. Obresti dospevajo v placilo letno za nazaj. Nominalna
vrednost glavnice dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku ob dospetju. Z obveznicami se trguje
na Ljubljanski borzi.

Obveznosti za izdane obveznice se nanasajo tudi na obveznice z oznako SIJ5. Obveznice je
obvladujoca druzba izdala v skupni nominalni vrednosti 51.218 tiso¢ evrov. Celotna izdaja obveznic
obsega 51.218 apoenov po tiso€ evrov. Datum dospetja je 21. 7. 2020. Obrestna mera za izdane
obveznice je nespremenljiva in znasa 4,00 odstotka letno. Obresti dospevajo v placilo letno za
nazaj. Nominalna vrednost glavnice dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku ob dospetju. Z
obveznicami se trguje na Ljubljanski borzi.

Obveznosti za izdane komercialne zapise

Obveznosti za komercialne zapise v visini 17.622 tisoC evrov se nanasajo na 12-mesecne komercialne
zapise z oznako SIKO2, ki jih je obvladujo¢a druzba izdala 18. 12. 2015. Skupna nominalna vrednost
komercialnih zapisov znasa 17.662 tisoC evrov in obsega 17.662 apoenov po tisoC evrov. Obrestna
mera komercialnega zapisa znasa 2,20 odstotka letno. Komercialni zapis je diskontni vrednosti papir.
Obresti so obracunane vnaprej ter se ob vplacilu komercialnega zapisa odstejejo v obliki diskonta od
nominalne vrednosti komercialnega zapisa. Obveznosti iz naslova komercialnega zapisa dospejo v
placilo dne 16. 12. 2016. S komercialnimi zapisi se trguje na Ljubljanski borzi.



(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

14.Poslovne obveznosti

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Obveznosti do dobaviteljev 200.882 166.434
Obveznosti do zaposlencev 10.871 3.877
Prejeti predujmi 2.717 1.309
Obveznosti za davscine 9.355 4.702
Druge obveznosti 3.231 1.401
Kratkoroéne poslovne obveznosti 227.056 177.722

15.Porocanje po odsekih
Porocanje po odsekih za obdobje, kon¢ano na dan 30. 6. 2016

000 EUR Servisni centri Upravljanje Proizvodnja Transakcije Konsolidirani

Surovinska

Jeklarstvo in prodajna . Predelava indruge perutninskega Skupaj racunovodski

1-6 2016 mrezZa g storitve mesa e dleadrocii izkazi
Poslovni

prihodki po 259.961 66.486 35.585 38.369 9.120 84.627 - 494.148 -
podrocjih

IzloCitev (1.267) (150) (2.707) (3.470) (57) (5) (72.593) (80.250) -
Prihodki 258.695 66.336 32.878 34.898 9.063 84.622 (72.593) 413.898 413.898
Poslovni

odhodki po 249.831 66.088 34.789 36.334 8.296 81.100 - 476.438 -
podrocjih

Izlo&itev (1.267) (150) (2.707) (3.470) (57) (5) (72.548)  (80.204) -
Odhodki 248.564 65.938 32.082 32.864 8.238 81.095 (72.548) 396.233 396.233
Drugi poslovni

prihodki 2.642 1 (4) 1.141 11.128 1.970 (715) 16.163 16.163
(odhodki)

R EE (3 12.773 400 792 3.175 11.952 5.497 (760) 33.828 33.828
poslovanja

Financni izid (5.318) (758) (422) (49) (2.352) (871) 0 (9.770) (9.770)
Delez v dobicku

v pridruzenih 6 0 0 0 0 0 0 6 6
druzbah

Davki 656 78 (44) (206) 23 (2) 0 505 505
cisti 8.118 (280) 326 2.920 9.623 4.624 (760) 24.569 24.569
poslovni izid

30. 6. 2016

f)roeddrsotg:lj?hpo 668.017 109.955 31.924 67.574 386.757 251.720 (396.485) 1.119.461 1.119.461
@bveznosuipo 391.313 92.206 23.776 46.100 192.583 145.499 (161.148)  730.329 730.329

podrocjih




(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

Porocanje po odsekih za obdobje, kon¢ano na dan 30. 6. 2015

Servisni _— - T
000 EUR .. . Upravljanje Transakcije Konsolidirani
centriin Surovinska . . .
Jeklarstvo rodaina baza Predelava in druge med racunovodski
1-6 2016 P Jv storitve podrogji izkazi
mreza
Poslovni prihodki 292.667 74.956 46551  24.204 5.817 - 444.194 -
po podrocjih
lzlogitev (152) (925) (6.058) (159) (47) (72.174)  (79.515) =
Prihodki 292.514 74.030 40.493 24.045 5.770 (72.174) 364.680 364.680
Poslovni odhodki 277.552 75.324 46.092 23.131 5.809 - 427.908 -
po podrocjih
Izlo¢itev (152) (925) (6.058) (159) (47) (72.169) (79.510) -
Odhodki 277.400 74.399 40.034 22.972 5.762 (72.169) 348.397 348.397
Drugi poslovni
e e sl 4.631 59 72 359 256 71 5.449 16.163
Poslovni izid 19.745 (309) E30 1.433 264 67 21.731 33.828
iz poslovanja
Finanéni izid (4.555) (616) (253) (19) (1.064) 0 (6.507) (9.770)
Delez v dobicku
v pridruzenih (9) 0 0 0 0 0 (9) 6
druzbah
Davki 123 361 (62) (117) (1) 0 303 505
Cisti poslovni izid 15.304 (565) 217 1.296 (801) 67 15.518 24.569

31.12. 2015

Sredstva po

podrogjih 659.235 98.287 29.025 40.432 356.691 (319.975) 863.695 863.695

Obveznosti po

S 391.122 80.268 21.175 22.588 155.419 (155.594) 514.977 514.977

Povezane osebe

Povezane osebe so obvladujoca druzba (vklju¢no z njenimi obvladujoc¢imi druzbami in druzbami
v njihovih skupinah), odvisne druzbe, pridruzene druzbe, ostale povezane druzbe in pristojni za
upravljanje druzb.

Posli/transakcije med povezanimi osebami, izloceni iz konsolidiranih racunovodskih izkazov

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Prihodki/odhodki 83.168 42.516
Poslovne terjatve/obveznosti 78.366 61.831
Financne terjatve/obveznosti 58.202 101.741

Nalozbe v odvisne druzbe 265.750 173.096




(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO SKUPINE SIJ

Knjigovodske in postene vrednosti financnih instrumentov

000 EUR 30. 6. 2016 31.12. 2015

Knjigovodska Knjigovodska

Vrsta financnega instrumenta Postena vrednost Postena vrednost

vrednost vrednost
Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva 8.895 8.895 45.219 45.219
Financne terjatve 10.285 10.285 3.291 3.291
Poslovne terjatve 169.502 169.502 116.353 116.353
Denar in denarni ustrezniki 71.801 71.801 44.587 44.587
Financ¢ne obveznosti (473.456) (473.456) (319.429) (319.429)
Poslovne obveznosti (227.882) (227.882) (178.541) (178.541)
Skupaj (440.856) (440.856) (288.519) (288.519)

Merjenje postene vrednosti

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Financna sredstva po posteni vrednosti prve ravni 584 614
Financna sredstva po posteni vrednosti tretje ravni 18.595 47.897
Financne obveznosti po posteni vrednosti tretje ravni (473.456) (319.429)

Dogodki po datumu porocanja
Avgusta je druzba Ravne Steel Center d. 0. 0. od druzbe ORO MET d. o. 0. odkupila 30 odstotni
lastniski delez druzbe MWT Meyer Werzeugstahl Vertriebs Gmbh in s tem pridobila 100 odstotni
lastniski delez v tej druzbi. Hkrati se je tudi zacel postopek pripojitve druzbe Ravne Steel Deutschland
GmbH k druzbi MWT Meyer Werzeugstahl Vertriebs Gmbh.
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(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

Racunovodski izkazi druzbe SlJ d.d.

Izkaz vseobsegajocega donosa

000 EUR Pojasnilo 1-6 2016 1-6 2015
Cisti prihodki od prodaje 1 7.615 4.499
Kosmati poslovni izid 7.615 4.499
Stroski splosnih dejavnosti 2 (6.444) (5.497)
Drugi poslovni prihodki 3 115 84
Drugi poslovni odhodki 3 (186) (132)
Poslovni izid iz poslovanja 1.100 (1.046)
Financni prihodki 4 2.200 1.468
Finan¢ni odhodki 4 (4.637) (1.317)
Finanéni izid (2.438) 151
Cisti poslovni izid poslovnega obdobja (1.337) (895)

Spremembe, ki ne bodo prerazvrsc¢ene v poslovni izid

Davek iz dobicka, povezan s sestavinami vseobsegajocega donosa 5 (4)

Spremembe, ki bodo prerazvrscene v poslovni izid

Sprememba rezerve za posteno vrednost iz

naslova za prodajo razpolozljivih financ¢nih sredstev (29) 2
Vseobsegajoci donos (1.361) (876)
Cisti poslovni izid poslovnega obdobja (1.337) (895)

Osnovni in popravljeni dobic¢ek na delnico 5 - -

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

Izkaz financnega polozaja

000 EUR Pojasnilo 30. 6. 2016 31. 12. 2015
SREDSTVA

Dolgoroéna sredstva 262.033 282.286
Neopredmetena sredstva 798 812
Opredmetena osnovna sredstva 5.540 5.627
Nalozbe v odvisne druzbe 234.144 163.672
Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva 876 45.198
Financne terjatve 6 18.879 65.302
Poslovne terjatve 29 29
Druga sredstva 734 616
OdloZene terjatve za davek 1.033 1.028
Kratkoroéna sredstva 118.613 68.529
Sredstva (skupine) za odtujitev 35 35
Financne terjatve 6 65.607 25.761
Poslovne terjatve 7 41.520 32.451
Terjatve za davek iz dobicka 303 0
Denar in denarni ustrezniki 8 8.226 9.217
Druga sredstva 9 2.922 1.065
Skupaj sredstva 380.646 350.813
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Kapital 10 184.231 191.403
Vpoklicani kapital 145.266 145.266
Kapitalske rezerve 11.461 11.461
Rezerve iz dobicka 129 129
Rezerve za posteno vrednost 133 157
Zadrzani dobicki 27.242 34.390
Dolgoroéne obveznosti 157.838 123.092
Rezervacije za zasluzke zaposlencev 391 391
Finanéne obveznosti 11 157.446 122.700
Poslovne obveznosti 1 1
Kratkoroéne obveznosti 38.577 36.318
Finan¢ne obveznosti 11 29.416 32.907
Poslovne obveznosti 12 8.978 2.689
Obveznosti za davek iz dobicka 0 586
Druge obveznosti 183 136
Skupaj obveznosti do virov sredstev 380.646 350.813

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

Izkaz gibanja kapitala
Izkaz gibanja kapitala za obdobje, koncano na dan 30. 6. 2016

Rezerve za

Voo topiale Rl Moo i
vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2015 145.266 11.461 129 157 34.390 191.403
Izplacane dividende 0 0 0 0 (5.811) (5.811)
Skupaj transakcije z lastniki 0 0 0 0 (5.811) (5.811)
Cisti poslovni izid poslovnega obdobja 0 0 0 0 (2.337) (2.337)
Druge spremembe v vseobsegajocem donosu 0 0 0 (24) 0 (24)
Skupaj spremembe v vseobsegajoéem donosu 0 0 0 (24) (1.337) (1.361)
Stanje na dan 30. 6. 2016 145.266 11.461 129 133 27.242 184.231

Izkaz gibanja kapitala za leto 2015

000 EUR Vpoklic.zmi Kapitalske Rezer\f? iz Re;i;\:::z Zadri.zini

kapital rezerve dobicka vrednost dobicki
Stanje na dan 31. 12. 2014 145.266 11.461 (859) 171 25.188 181.228
Nakup lastnih delnic 0 0 (3.752) 0 0 (3.752)
Izplacane dividende 0 0 0 0 (5.811) (5.811)
Oblikovanje zakonskih rezerv 0 0 988 0 (988) 0
Skupaj transakcije z lastniki 0 0 (2.765) 0 (6.798) (9.563)
Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0 0 19.752 19.752
Druge spremembe v vseobsegajocem donosu 0 0 0 (14) 0 (14)
Skupaj spremembe v vseobsegajoéem donosu 0 0 0 (14) 19.752 19.738
Oblikovanje rezerv za lastne delnice 0 0 3.752 0 (3.752) 0
Skupaj spremembe v kapitalu 0 0 3.752 0 (3.752) 0
Stanje na dan 31. 12. 2015 145.266 11.461 129 157 34.390 191.403

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



Sij

Izkaz denarnega toka

RACUNOVODSKO

POROCILO DRUZBE SI1J d.d.

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Denarni tok pri poslovanju

Poslovni izid pred davki (1.338) (895)
Prilagojen za:

Prihodke od obresti (1.559) (709)
Odhodke od obresti 3.726 1.281
Druge prilagoditve (398) (783)
Denarni tok pri poslovanju pred obratnim kapitalom 635 (939)
Spremembe v obratnem kapitalu

Sprememba poslovnih terjatev (10.862) (1.864)
Sprememba poslovnih obveznosti 6.398 (866)
Sprememba davkov, razen davka iz dobicka (200) (476)
Izdatki za davek iz dobicka (888) (126)
Drugi izdatki 0 (3.752)
Spremembe v obratnem kapitalu (5.552) (7.084)
Neto denarni tok pri poslovanju (4.917) (8.023)
Denarni tok pri nalozbenju

Izdatki pri nalozbah v odvisne druzbe (26.179) (75)
Izdatki pri opredmetenih osnovnih sredstvih (44) (70)
Prejemki pri opredmetenih osnovnih sredstvih 38 6
Izdatki pri neopredmetenih sredstvih (47) (231)
Prejemki pri drugih sredstvih 0 4
Izdatki pri danih posojilih (64.650) (63.890)
Prejemki pri danih posojilih 71.302 40.236
Prejete obresti 1.434 756
Neto denarni tok pri nalozbenju (18.147) (23.264)
Denarni tok pri financiranju

Prejemki pri prejetih posojilih 123.800 20.600
Izdatki pri prejetih posojilih (94.670) (150)
Izdatki pri finan¢nih najemih (14) (86)
Prejemki pri financ¢nih storitvah 365 1.019
lzdatki za obresti (1.598) (360)
Izplacane dividende (5.811) 0
Neto denarni tok pri financiranju 22.073 21.024
Denar in denarni ustrezniki na dan 1. 1. 9.217 17.517
Zmanjsanje (992) (10.264)
Denar in denarni ustrezniki na dan 30. 6. 8.226 7.255

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

Razkritja k posameznim postavkam v racunovodskih izkazih

1. Cisti prihodki od prodaje

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
V Sloveniji 7.611 4.496
V tujini 4 4
Cisti prihodki od prodaje 7.615 4.499

2. Poslovni odhodki

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Stroski blaga, materiala in storitev 1.687 1.396
Stroski dela 4.519 3.911
Stroski amortizacije 204 166
Drugi stroski 33 24
Poslovni odhodki 6.444 5.497

3. Drugi poslovni prihodki in odhodki

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Prihodki iz naslova dividend 65 65
Drugi prihodki 50 19
Drugi poslovni prihodki 115 84
Odhodki iz naslova donacij in sponzorstev (183) (131)
Drugi odhodki (3) (1)
Drugi poslovni odhodki (186) (132)

Neto drugi poslovni odhodki (71) (48)




(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

4. Financni izid

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Prihodki od obresti 1.559 709
Provizije za dana porostva 639 745
Tecajne razlike 1 14
Finanéni prihodki 2.200 1.468
Odhodki od obresti (3.726) (1.281)
Drugi odhodki (911) (36)
Finanéni odhodki (4.637) (1.317)
Finanéni izid (2.438) 151

5. Cisti dobi¢ek na delnico

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Cisti poslovni izid poslovnega obdobja (1.337) (895)
Tehtano Stevilo izdanih navadnih delnic 967.016 974.941

Osnovni in popravljeni dobic¢ek na delnico - -

Cisti dobi¢ek na delnico se izracuna z delitvijo Cistega poslovnega izida poslovnega leta, ki pripada
delnicarjem, s tehtanim povprecnim Stevilom delnic, ki so v prometu med letom, pri ¢emer se izkljuci
Stevilo lastnih delnic.

6. Financne terjatve

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Dana posojila 18.866 65.249
Terjatve iz finan¢nega najema 14 54
Dolgoroéne finanéne terjatve 18.879 65.302
Dana posojila 64.668 24.937
Terjatve iz financ¢nega najema 80 89
Terjatve za obresti 421 296
Terjatve iz financnih storitev 438 439
Kratkoroéne finanéne terjatve 65.607 25.761

Obrestna mera za dana posojila in terjatve iz finan¢nega najema je nespremenljiva. Izkazana
vrednost danih posojil in terjatev iz financnega najema ne presega njihove iztrzljive vrednosti.
Dana posojila zapadejo v placilo do leta 2020, terjatve iz finanénega najema pa do leta 2017. Dana
posojila in terjatve iz finan¢nega najema niso dane kot porostvo za obveznosti. Dana posojila so
zavarovana z menicami.



(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

7. Poslovne terjatve

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Terjatve do kupcev 16.356 13.772
Terjatve za DDV 10 7
Dani predujmi in varscine 87 167
Druge terjatve 25.067 18.505
Kratkoroéne poslovne terjatve 41.520 32.451

Poslovne terjatve niso zavarovane in niso dane kot porosStva za obveznosti. Izkazana vrednost
poslovnih terjatev ne presega njihove iztrzljive vrednosti.

8. Denar in denarni ustrezniki

000 EUR 30. 6. 2016 31.12. 2015
Denar v domacdi valuti 8.141 9.058
Denar v tuji valuti 85 86
Denarna sredstva z omejeno uporabo 0 74
Denar in denarni ustrezniki 8.226 9.217

Denar v domaci valuti zajema dane depozite z ro¢nostjo do treh mesecev v visini 8.018 tisoc evrov.
Obrestna mera za dane depozite je nespremenljiva.

9. Druga sredstva

000 EUR 30. 6. 2016 31.12. 2015
OdloZeni stroski 2.922 1.065
Druga kratkoroéna sredstva 2.922 1.065

Kratkoro¢ni odloZeni stroski se nanasajo na vnaprejsnja placila stroskov, ki bodo kratkoro¢no
enakomerno obremenjevala poslovni izid. Ker je vecina vnaprejsnjih placil razmejena znotraj
poslovnega leta, so sredstva v obdobju porocanja visja kot na dan 31. 12. 2015.



(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

10.Kapital
000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Vpoklicani kapital 145.266 145.266
Kapitalske rezerve 11.461 11.461
Rezerve iz dobicka 129 129
Rezerve za posteno vrednost 133 157
Zadrzani dobicki 27.242 34.390
Kapital 184.231 191.403

Vpoklicani kapital obvladujoce druzbe je izkazan v viSini 145.266 tisocC evrov. in je razdeljen na 994.616
delnic. Nominalna vrednost delnice je 146,05 evra. Stevilo delnic se do izdelave poro¢ila ni spremenilo.

Delnicarji druzbe

Delnitar Stevilo delnic Stevilo delnic

30. 6. 2016 31.12. 2015
DILON, d. o. 0., Gerbiceva ulica 98, Ljubljana 718.351 718.351
Republika Slovenija, Gregorcic¢eva ulica 20, Ljubljana 248.655 248.655
SlJ d.d., Gerbiceva ulica 98, Ljubljana 27.600 27.600
UNIOR, d. d., Kovaska cesta 10, Zrece 10 10
Skupaj 994.616 994.616

Lastniska struktura se do izdelave porocila ni spremenila.

Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve v visini 11.461 tisoC evrov so bile oblikovane ob poenostavljenem zmanjsanju
kapitala obvladujoce druzbe.

Rezerve iz dobicka

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Zakonske rezerve 2.384 2.384
Lastne delnice (6.009) (6.009)
Rezerve za lastne delnice 3.754 3.754
Rezerve iz dobicka 129 129

Obvladujoca druzba je pridobila lastne delnice v visini 2.255 tiso¢ evrov na podlagi Zakona o
prevzemu in nacinu poravnave obveznosti Slovenskih Zelezarn v zvezi s programom prestrukturiranja
(Ur. I. RS $t. 111/2001) in v zvezi z Zakonom o privatizaciji Slovenskih Zelezarn (Ur. |. RS §t. 13/1998).
Lastne delnice so bile pridobljene z zamenjavo poslovnih delezev v odvisnih druzbah za delnice
obvladujoce druzbe, ki so v lasti druzb pooblascenk. Delnice so bile pridobljene »ex lege« in ne v
skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah, zato obvladujoca druzba zanje ni oblikovala sklada za
lastne delnice. Delnice so izkazane po nabavni vrednosti.



(XX ) RACUNOVODSKO

SIJ POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

V PRVEM POLLETJU LETA 2016

11.Financne obveznosti

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Prejeta posojila 63.300 28.500
Obveznosti za izdane obveznice 94.115 94.115
Obveznosti iz finan¢nega najema 31 85
Dolgoroéne finanéne obveznosti 157.446 122.700
Prejeta posojila 7.836 13.506
Obveznosti za izdane komercialne zapise 17.662 17.662
Obveznosti iz naslova obresti 3.615 1.487
Obveznosti iz financnega najema 106 116
Druge kratkoro¢ne obveznosti 197 137
Kratkoroéne finanéne obveznosti 29.416 32.907
Skupaj finanéne obveznosti 186.862 155.607

Prejeta posojila

Prejeta posojila zajemajo posojila, prejeta od druzb v skupini, in posojila, prejeta od bank. Posojila,
prejeta od druzb v skupini, so zavarovana z menicami, posojila, prejeta od bank, pa s porostvom
druzb v skupini. Obrestna mera za prejeta posojila je nespremenljiva.

Obveznosti za izdane obveznice

Obveznosti za izdane obveznice se nanasajo na obveznice z oznako SlJ4. Obveznice je obvladujoca druzba
izdala v skupni nominalni vrednosti 42.897 tiso€ evrov. Celotna izdaja obveznic obsega 42.897 apoenov
po tiso€ evrov. Datum dospetja je 24. 11. 2019. Obrestna mera za izdane obveznice je nespremenljiva in
znasa 4,50 odstotka letno. Obresti dospevajo v placilo letno za nazaj. Nominalna vrednost glavnice dospe
v izplacilo v celoti v enkratnem znesku ob dospetju. Z obveznicami se trguje na Ljubljanski borzi.

Obveznosti za izdane obveznice se nanasajo tudi na obveznice z oznako SIJ5. Obveznice je
obvladujoca druzba izdala v skupni nominalni vrednosti 51.218 tiso¢ evrov. Celotna izdaja obveznic
obsega 51.218 apoenov po tiso€ evrov. Datum dospetja je 21. 7. 2020. Obrestna mera za izdane
obveznice je nespremenljiva in znasa 4,00 odstotka letno. Obresti dospevajo v placilo letno za
nazaj. Nominalna vrednost glavnice dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku ob dospetju. Z
obveznicami se trguje na Ljubljanski borzi.

Obveznosti za izdane komercialne zapise

Obveznosti za komercialne zapise v viSini 17.622 tiso€ evrov se nanasajo na 12-mesecne komercialne
zapise z oznako SIKO2, ki jih je obvladujoca druzba izdala 18. 12. 2015. Skupna nominalna vrednost
komercialnih zapisov znasa 17.662 tiso€ evrov in obsega 17.662 apoenov po tiso€ evrov. Obrestna
mera komercialnega zapisa znasa 2,20 odstotka letno. Komercialni zapis je diskontni vrednosti papir.
Obresti so obracunane vnaprej ter se ob vplacilu komercialnega zapisa odstejejo v obliki diskonta od
nominalne vrednosti komercialnega zapisa. Obveznosti iz naslova komercialnega zapisa dospejo v
placilo dne 16. 12. 2016. S komercialnimi zapisi se trguje na Ljubljanski borzi.



(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

12.Poslovne obveznosti

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Obveznosti do dobaviteljev 1.422 1.408
Obveznosti do zaposlencev 254 278
Prejeti predujmi 5 5
Obveznosti za davscine 722 922
Druge obveznosti 6.575 75
Kratkoroéne poslovne obveznosti 8.978 2.689

Povezane osebe

Povezane osebe so obvladujoca druzba (vklju¢no z njenimi obvladujoc¢imi druzbami in druzbami
v njihovih skupinah), odvisne druzbe, pridruzene druzbe, ostale povezane druzbe in pristojni za
upravljanje druzb.

Posli/transakcije z obvladujo¢o druzbo

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Prihodki 187 1

30. 6. 2016 31.12. 2015
Terjatve 9.203 3.022

Posli/transakcije z odvisnimi druzbami

000 EUR 1-6 2016 1-6 2015
Prihodki 9.673 5.952
Odhodki 772 439

30. 6. 2016 31.12. 2015
Terjatve 116.616 120.230
Obveznosti 13.489 11.719




(XX ) RACUNOVODSKO

SI‘I POROCILO DRUZBE SIJ d.d.

Knjigovodske in postene vrednosti financnih instrumentov

000 EUR 30. 6. 2016 31.12. 2015
Vrsta finanénega instrumenta Knjigvc:\ézis:;at PoStena vrednost Knjigv?;z:iksi Postena vrednost
Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva 876 876 45.198 45.198
Financne terjatve 84.487 84.487 91.063 91.063
Poslovne terjatve 41.549 41.549 32.481 32.481
Denar in denarni ustrezniki 8.226 8.226 9.217 9.217
Financne obveznosti (186.862) (186.862) (155.607) (155.607)
Poslovne obveznosti (8.979) (8.979) (2.690) (2.690)
Skupaj (60.703) (60.703) 19.661 19.661

Merjenje postene vrednosti

000 EUR 30. 6. 2016 31. 12. 2015
Financna sredstva po posteni vrednosti prve ravni 584 614
Financna sredstva po posteni vrednosti tretje ravni 84.778 135.646
Financne obveznosti po posteni vrednosti tretje ravni (186.862) (155.607)

Dogodki po datumu porocanja

Po datumu porocanja ni bilo dogodkov, ki bi pomembno vplivali na prikazane racunovodske izkaze
druZbe za obdobje, kon¢ano na dan 30. 6. 2016.
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